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Fundamentos de las Conclusiones de la NIIF S2 Informacidon a Revelar
Relacionada con el Clima

Estos Fundamentos de las Conclusiones acompafian, pero no forman parte de la NIIF S2 Informacién a Revelar
Relacionada con el Clima. Estos fundamentos resumen las consideraciones del Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (ISSB) al desarrollar la NIIF S2. Cada uno de los miembros individuales del ISSB dio mayor peso a
algunos factores que a otros. El ISSB también publico un Analisis de los Efectos que describe los probables costos y
beneficios derivados de la NIIF S2.

Introduccion

FC1

El ISSB desarroll6 la NIIF S2 Informacién a Revelar relacionada con el Clima (NIIF S2) en respuesta a las
peticiones de los usuarios de informes financieros con propdésito general (usuarios) de informacién mas
congruente, completa, comparable y verificable sobre los riesgos y oportunidades de una entidad
relacionados con el clima. Para responder a esta demanda, la NIIF S2 requiere que una entidad revele
informaciéon sobre los riesgos y oportunidades relacionados con el clima que podria esperarse
razonablemente que afecten a los flujos de efectivo de la entidad, a su acceso a la financiacion o al costo del
capital a corto, medio o largo plazo. A efectos de la NIIF S2, estos riesgos y oportunidades se denominan
colectivamente "riesgos y oportunidades relacionados con el clima de los que podria razonablemente
esperarse que afecten a las perspectivas de la entidad".

Aspectos generales

FC2

FC3

Es probable que el cambio climético presente riesgos para casi todas las entidades y sectores econémicos.
También podria crear oportunidades para las entidades, incluidas las que se centran en mitigar el cambio
climatico y adaptarse a sus efectos (véanse los parrafos FC17 a FC25). La entidad puede estar expuesta
directamente a estos riesgos y oportunidades, o indirectamente a través de terceros, como proveedores y
clientes. Sin embargo, es probable que el grado y el tipo de exposicion de la entidad a los efectos de los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima varien en funcion del sector industrial, la ubicacion y las
circunstancias especificas de la entidad. Esta variada exposicion afectard, a su vez, a la evaluacién del perfil
de riesgo global de la entidad realizada por los usuarios de informes financieros con propoésito general.

La NIIF S2 establece los requerimientos para revelar informacion sobre los riesgos y oportunidades de una
entidad en relacion con el clima. En particular, la NIIF S2 requiere que una entidad revele informacién que
permita a los usuarios de informes financieros con propoésito general comprender:

(@) Los procesos de gobernanza, controles y procedimientos que la entidad utiliza para vigilar,
gestionar y supervisar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima;

(b) la estrategia de la entidad para gestionar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima,
incluyendo:
(i) los riesgos y oportunidades relacionados con el clima de los que podria razonablemente

esperarse afecten a las perspectivas de la entidad;

(i) los efectos actuales y previstos de esos riesgos y oportunidades relacionados con el
clima sobre el modelo de negocio y la cadena de valor de la entidad;

(iii) los efectos de esos riesgos y oportunidades relacionados con el clima en la estrategia y
la toma de decisiones de la entidad, incluida informacion sobre sus planes de transicion
relacionados con el clima;

(iv) los efectos de esos riesgos y oportunidades relacionados con el clima en la situacion
financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad durante el
periodo sobre el que se informa, y los efectos previstos en la situacion financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la entidad a corto, medio y largo
plazo, teniendo en cuenta como se han considerado esos riesgos y oportunidades
relacionados con el clima en la planificacion financiera de la entidad; y

(v) la resiliencia climética de la estrategia de la entidad y de su modelo de negocio a los
cambios, evoluciones e incertidumbres relacionados con el clima, tomando en
consideracion los riesgos y oportunidades relacionados con el clima identificados por la
entidad;
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(©) los procesos que la entidad utiliza para identificar, evaluar, priorizar y supervisar los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima, incluyendo si esos procesos estan integrados en el
proceso global de gestion de riesgos de la entidad y como lo estan; y

(d) las métricas y los objetivos utilizados para comprender el desempefio de la entidad en relacién
con sus riesgos y oportunidades relacionados con el clima, incluyendo:

0] las métricas que utiliza la entidad para medir, vigilar y gestionar los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima (aunque la NIIF S2 no requiera esas métricas);

(i) las métricas intersectoriales y basadas en el sector industrial requeridas por la NIIF S2
(incluso si la entidad no utiliza estas métricas en su negocio); y

(iii) cualquier objetivo relacionado con el clima que la entidad se haya fijado, y cualquier
objetivo que esté obligada a cumplir por ley o regulacién.

Relacion con otras Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad

El ISSB emitié la NIIF S2 al mismo tiempo que la NIIF S1 Requisitos Generales de Informacion
Financiera a revelar relacionada con la Sostenibilidad (NIIF S1). Los requerimientos de informacion a
revelar relacionados con el clima de la NIIF S2 son congruentes con los de la NIIF S1y los complementan.

La NIIF S1 establece requerimientos generales para que una entidad revele informacion sobre los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad que sea Util para los usuarios de informes financieros con
proposito general a la hora de tomar decisiones relacionadas con la provision de recursos a la entidad. La
NIIF S2 establece requerimientos suplementarios que se refieren mas especificamente a los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima. Si una entidad determina que podria razonablemente esperarse que
un riesgo u oportunidad relacionados con el clima afecten a sus perspectivas, se requiere que la entidad
aplique la NIIF S2 al preparar la informacion a revelar sobre ese riesgo u oportunidad relacionados con el
clima.

Se requiere que una entidad aplique la NIIF S2 de conformidad con los fundamentos conceptuales, los
requerimientos generales y los requerimientos relativos a juicios, incertidumbres y errores de la NIIF S1. El
ISSB ha desarrollado estos fundamentos conceptuales y requerimientos para garantizar la congruencia entre
la informacién a revelar preparada de conformidad con las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad.

Materialidad o importancia relativa

Entre las fundamentaciones conceptuales establecidas en la NIIF S1 figura el concepto de materialidad o
importancia relativa. La NIIF S1 sefiala que:

En el contexto de la informacién a revelar sobre sostenibilidad relacionada con la informacion financiera, la
informaciéon es material o tiene importancia relativa si podria razonablemente esperarse que la omisién, la
tergiversacion o el ensombrecimiento de esa informacion influya en las decisiones que los usuarios principales de los
informes financieros con propoésito general toman basandose en esos informes, que incluyen estados financieros e
informacién financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad y que proporcionan informacion sobre una entidad
que informa especifica.

La informacion material o con importancia relativa sobre los riesgos y oportunidades de una entidad
relacionados con la sostenibilidad permite a los usuarios de los informes financieros con propdsito general
tomar decisiones en relacion con el suministro de recursos a la entidad. Al aplicar las Normas NIIF de
Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, incluida la NIIF S2, se requiere que una entidad realice juicios
de materialidad o importancia relativa y revele informacién material o con importancia relativa sobre los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluidos los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima que podria razonablemente esperarse que afecten a las perspectivas de la entidad.
La aplicacion de los requerimientos de las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad,
incluida la NIIF S2, s6lo es necesaria si su efecto es material o con importancia relativa para el conjunto
completo de los informes financieros de propdsito general de la entidad. En otras palabras, la entidad no
necesita revelar la informacion requerida por la NIIF S2 si la informacién no es material.

Antecedentes

FC9

La NIIF S2 es el resultado de las propuestas establecidas en el Proyecto de Norma NIIF S2 Informacion a
Revelar relacionada con el Clima (Proyecto de Norma) publicado en marzo de 2022. El ISSB recibi6 690
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FC10

FC11

FC12

FC13

FC14

FC15

cartas de comentarios y respuestas a encuestas sobre las propuestas. Quienes respondieron representaban un
rango de grupos de interés y areas geograficas. EI mayor nimero de respuestas procedia de preparadores.
También se recibié un gran nimero de respuestas de usuarios de informes financieros con propdsito
general, incluidas asociaciones de inversores y usuarios particulares. El ISSB también organiz6 328 eventos
individuales y de grupo antes de que finalizara el periodo de consulta en julio de 2022. Otras 143 reuniones
individuales y de grupo con las partes interesadas tuvieron lugar entre agosto y diciembre de 2022.

La mayoria de quienes respondieron estaban de acuerdo en que la mayor parte de las propuestas darian
lugar a informacién a revelar que permitiria a los usuarios de informes financieros con propoésito general
evaluar los efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima en los flujos de efectivo de una
entidad, su acceso a la financiacién y el costo del capital. Casi todos quienes respondieron estaban de
acuerdo con las propuestas sobre gobernanza, estrategia, gestion del riesgo y las categorias de métricas y los
objetivos intersectoriales. Hubo opiniones encontradas sobre algunas propuestas, como las relativas a las
emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3, el uso de analisis de escenarios y la informacion a
revelar basada en el sector. Aunque muchos de quienes respondieron, sobre todo los usuarios, se mostraron
en general de acuerdo con estas propuestas, otros muchos, sobre todo los preparadores, comentaron los retos
operativos que planteaban.

Ademas de proporcionar informacion recibida sobre el objetivo propuesto y las propuestas especificas,
quienes respondieron sefialaron la urgencia de la informacién financiera relacionada con el clima, citando
los significativos riesgos que el cambio climético presenta para las entidades individuales, para los
mercados internacionales de capitales y para la estabilidad financiera de la economia mundial.

El ISSB tom6 en cuenta los comentarios recibidos sobre el Proyecto de Norma, junto con los comentarios
recibidos sobre el Proyecto de Norma NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacion Financiera a
Revelar relacionada con la Sostenibilidad, para determinar su enfoque de la nueva deliberacion, el
calendario de la misma y los temas especificos para la nueva deliberacion. ElI ISSB centrd sus nuevas
deliberaciones en aquellas propuestas que recibieron informacion de forma variada, incluyendo sugerencias
para afiadir, eliminar o modificar los requerimientos propuestos. EI ISSB también consideré aquellas
propuestas para las que las partes interesadas proporcionaron nueva informacion o hicieron hincapié en
consideraciones diferentes a las utilizadas para desarrollar el Proyecto de Norma. En concreto, el ISSB
decidi6 volver a deliberar sobre cuatro propuestas relativas a la NIIF S2:

(@) estrategia y toma de decisiones, incluida la planificacién de la transicion, y los objetivos
relacionados con el clima;

(b) resiliencia climatica;

(c) las emisiones de gases de efecto invernadero y

(d) requerimientos basados en el sector industrial.

El ISSB también decidi6 volver a deliberar sobre un tema y una propuesta relativos tanto a la NIIF S1 como
ala NIIF S2:

(@) proporcionalidad de las propuestas; y

(b) los efectos financieros actuales y previstos de los riesgos y oportunidades relacionados con la
sostenibilidad y el clima sobre el desempefio financiero, la situacién financiera y los flujos de
efectivo de una entidad.

Proporcionalidad

La mayoria de quienes respondieron al Proyecto de Norma sugirieron que el ISSB tuviera en cuenta la
variedad de capacidades y el grado de preparacion de las entidades de todo el mundo para aplicar las
Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad. Quienes respondieron destacaron que algunas
entidades podrian estar menos capacitadas que otras para cumplir las NIIF por diversas razones, entre ellas:

(@) limitaciones de recursos: los costos de inversion y operacion de los sistemas y procesos
necesarios para permitir la revelacion de informacién son proporcionalmente mayores para
algunas entidades;

(b) disponibilidad de datos: los datos externos de alta calidad estan menos disponibles en algunos
mercados, sectores industriales y partes de la cadena de valor; y

(c) disponibilidad de especialistas: algunas entidades y algunos mercados disponen de menos
competencias 0 conocimientos.

El ISSB desarrollé un rango de mecanismos para responder a estos retos de "proporcionalidad” y tomé una
serie de decisiones destinadas a apoyar la aplicacion de la NIIF S2 por una amplia gama de entidades. Los
mecanismos de proporcionalidad se utilizaron en requerimientos que se incluyen tanto en la NIIF S1 como

© IFRS Foundation
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en la NIIF S2. Entre estos requerimientos se incluyen los relacionados con la identificaciéon de riesgos y
oportunidades, la determinacion del alcance de la cadena de valor, la informacion a revelar sobre los efectos
financieros actuales y previstos, y otras areas como el calendario de presentacion de la informacion y el

suministro de informacién comparativa en el primer afio de aplicacion.

Los mecanismos de

proporcionalidad también se han utilizado en requerimientos especificos que se incluyen solo en la NIIF S2.
Estos requerimientos estan asociados con el analisis de escenarios relacionados con el clima, la medicién de
las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3, y el calculo de métricas
en categorias métricas intersectoriales concretas. Estos mecanismos de proporcionalidad se resumen en la
tabla 1y se describen con més detalle en este documento.

Tabla 1-Resumen de las decisiones del ISSB que contribuyen a la proporcionalidad o a la aplicacion

de la NIIF S2
Aclaraciones/
MECANISMOS PARA ABORDAR mecanismos
RETOS DE PROPORCIONALIDAD adicionales para
facilitar la aplicacién
) Exencién Guia,
AREA Concepto de Consideracién de material
"informacion de transicion | Concepto didactico
Ciontable. sin  habilidades, voder | Lofuareos
capacidades y " (b)
costos o esfuerzos recuUrSos hacerlo para
desproporcionados”® facilitar la
aplicacion
Identificacién
de riesgos y X X
oportunidades
Determinacion
del alcance de X X
la cadena de
valor
Efectos
financieros X X
corrientes
Efectos
financieros X X X X
previstos
Anélisis de
escenarios X X X
relacionados
con el clima
Medicion
sobre las
emisiones de
gases de efecto X X
invernadero de
Alcance 1y
Alcance 2
Medicion
emisiones de
gases de efecto X X X
invernadero de
Alcance 3
Caélculo de
métricas en X X
determinadas
© IFRS Foundation 9
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FC16

Aclaraciones/
MECANISMOS PARA ABORDAR mecanismos
RETOS DE PROPORCIONALIDAD adicionales para
facilitar la aplicacién
Exencion Guia,

AREA Concepto de Consideracion de material
"informacion de transicion | Concepto didactico
razonable y - de "no y otros
sustentable... sin habHujades, poder esfuerzos

capacidades y "
costos o esfuerzos hacerlo"® | para
desproporcionados"@ = "€CUrsos facilitar la
aplicacion

categorias de

métricas

intersectoriales

Otras areas:

por ejemplo,

calendario de

presentacion

de

informacion y

suministro de X X

informacion

comparativa

en el primer

periodo anual

sobre el que se

informa.

(@) Véanse los parrafos FC10 a FC17 de los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIIF S1 para mas informacion sobre
el uso de “informacién razonable y sustentable".

(b)  Aunque el término "no poder hacerlo" se utilizaba en el Proyecto de Norma, ya no se emplea en la NIIF S2; sin embargo,
este concepto se articula a través de si los efectos financieros actuales o previstos son identificables por separado o si el
nivel de incertidumbre en la medicién que implica la estimacién de dichos efectos es tan elevado que la informacién
cuantitativa resultante no seria util.

Interoperabilidad

Las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad tienen por objeto establecer una linea de
base integral de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad para satisfacer las necesidades de
informacion de los usuarios de informes financieros con propésito general y, por tanto, de los mercados
internacionales de capitales. El ISSB reconoce que es probable que las entidades y jurisdicciones
complementen esta base de referencia con informacion destinada a satisfacer las necesidades de un grupo
mas amplio de partes interesadas o a abordar necesidades particulares de informacidn jurisdiccional. Si una
entidad revela informacién para cumplir requerimientos regulatorios jurisdiccionales y objetivos de politica
publica ademéas de la informacion requerida por las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad, las Normas requieren que la entidad se asegure de que esta informacion adicional no
ensombrezca la informacion requerida por las Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad.
La informacion recibida sobre el Proyecto de Norma indicaba que quienes respondieron estaban muy de
acuerdo en buscar y facilitar la interoperabilidad con los requerimientos jurisdiccionales y, por tanto, el
ISSB consideré dicha interoperabilidad en su nueva deliberacién sobre la NIIF S2.

Objetivo y alcance

FC17

10

Riesgos y oportunidades relacionados con el clima
El objetivo de la NIIF S2 es requerir a una entidad que revele informacién sobre sus riesgos y oportunidades

relacionados con el clima que resulte Gtil a los usuarios de informes financieros con propdsito general a la
hora de tomar decisiones relativas al suministro de recursos a la entidad. Los requerimientos de la NIIF S2
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pretenden obtener de una entidad informacidn Util para la toma de decisiones en relacion con los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima que podria razonablemente esperarse que afecten a las perspectivas
de la entidad.

Los riesgos relacionados con el clima a los que se aplica la NIIF S2 son los riesgos fisicos derivados del
cambio climatico (riesgos fisicos relacionados con el clima) y los riesgos de transicidn asociados al paso a
una economia con menos emisiones de carbono (riesgos de transicion relacionados con el clima). Estas
categorias de riesgos relacionados con el clima son congruentes con las utilizadas en las recomendaciones
del Grupo de Trabajo sobre Informacion Financiera Relacionada con el Clima (TCFD, por sus siglas en
inglés) del Consejo de Estabilidad Financiera.

Los riesgos fisicos relacionados con el clima pueden ser:

(@) Graves, provocados por eventos como tormentas, precipitaciones o temperaturas. Por ejemplo, las
temperaturas extremas o las fuertes tormentas pueden afectar a las instalaciones, las operaciones,
la cadena de suministro, las necesidades de transporte o la seguridad de los empleados de una
entidad, con los consiguientes efectos sobre los flujos de efectivo de la entidad, su acceso a la
financiacion o el costo del capital.

(b) Cronicos -derivados de factores a mas largo plazo, como el aumento de las temperaturas medias,
los cambios en el régimen de precipitaciones o la subida del nivel del mar. Los riesgos crénicos
también pueden tener consecuencias financieras a largo plazo para las entidades. Por ejemplo, la
subida del nivel del mar podria afectar a las instalaciones u operaciones de una entidad.

Los riesgos de transicion estdn asociados a los cambios politicos, juridicos, tecnolégicos y de mercado
derivados de los esfuerzos por limitar el calentamiento global y pasar a una economia con menos emisiones
de carbono. Estos cambios podrian incluir nuevas regulaciones para minimizar las emisiones de gases de
efecto invernadero, o un cambio en las preferencias del mercado hacia productos y servicios con menores
emisiones de carbono. Por ejemplo, el paso a una economia con menos emisiones de carbono podria incluir
el abandono de la energia procedente de combustibles fésiles y de los activos fisicos relacionados con ella,
asi como esfuerzos para reducir costos y aumentar o acelerar el despliegue de tecnologias mas limpias y
eficientes desde el punto de vista energético. Los riesgos de transicion pueden afectar a una entidad en
diversa medida en funcion de la naturaleza, la velocidad y el enfoque de los cambios que se produzcan.

Una entidad puede emprender un rango de respuestas de reduccion y adaptacion para gestionar los riesgos
fisicos y de transicion relacionados con el cambio climético. Los esfuerzos de reduccién, como los
destinados a reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, se asocian principalmente a las respuestas
de una entidad a los riesgos de transicion. Por ejemplo, una entidad puede adoptar nuevas tecnologias o
cambiar su modelo de negocio para introducir nuevos productos y servicios que reduzcan sus emisiones de
gases de efecto invernadero. Las respuestas de adaptacion se asocian principalmente a los riesgos fisicos e
implican que una entidad se prepare tanto para los efectos actuales como para los previstos del cambio
climético. La entidad podria, por ejemplo, invertir en cambios de infraestructura para mejorar su resiliencia
a los riesgos fisicos.

Una entidad también podria aprovechar las oportunidades relacionadas con el clima, por ejemplo,
desarrollando nuevos productos y servicios que cumplan las cambiantes necesidades o preferencias de los
consumidores y mejoren la reputacion de la marca de la entidad. Al igual que ocurre con los riesgos
relacionados con el clima, las oportunidades relacionadas con el clima variaran en funcidn de la region, el
mercado y el sector industrial en el que opere una entidad.

Los riesgos y oportunidades relacionados con el clima son distintos, pero no siempre se excluyen
mutuamente. Por ejemplo, el cambio en las preferencias de los consumidores hacia productos con menos
emisiones de carbono puede suponer un riesgo para la demanda de los productos de una entidad y, al mismo
tiempo, presentar una oportunidad para que la entidad desarrolle una linea de productos alternativa con
menos emisiones de carbono o gane cuota de mercado si dispone de dicha linea de productos. El ISSB
destacé la importancia de esta relacion entre los riesgos y las oportunidades relacionados con el clima a la
hora de volver a deliberar sobre algunos de los requerimientos de la NIIF S2, como los relativos a la gestion
de riesgos y la estrategia, en particular en las superficies de los planes de transicion relacionados con el
climay la resiliencia climatica.

Los impactos del cambio climéatico son de amplio rango, estan interrelacionados y tienen efectos variados
sobre una entidad. Por lo tanto, es imposible definir con precision todo el alcance de los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima que pueden afectar a una entidad. En consecuencia, la NIIF S2 no
prescribe explicitamente lo que esta "relacionado con el clima". Los requerimientos de la NIIF S2 estan
alineados con las recomendaciones del TCFD y van acompafiados de la Guia de Implementacién de la NIIF
S2 basada en el sector industrial (Guia basada en el Sector Industrial), que se deriva de los requerimientos
basados en el sector industrial de las Normas del SASB, con el fin de proporcionar pardmetros que ayuden a
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una entidad a identificar riesgos y oportunidades en la aplicacion de la NIIF S2. La Guia basada en el Sector
industrial no pretende ser integral ni interpretarse como tal.

Aunque los requerimientos de la NIIF S2 no hacen referencia explicita a algunos asuntos relacionados con
el clima, como la reduccion del acceso al agua dulce, la pérdida de biodiversidad, la deforestacién y los
impactos sociales relacionados con el clima, se requiere revelar informacion sobre estos y otros asuntos si
una entidad determina que la informacién es material o con importancia relativa para los usuarios de
informes financieros con propoésito general. Por ejemplo, si un fabricante de bebidas determina que esta
expuesto a los efectos a corto, medio o largo plazo del cambio climatico sobre la disponibilidad de agua -
especialmente en regiones con estrés hidrico-, la entidad podria determinar que la informacion sobre las
implicaciones de la reduccién de la disponibilidad de agua para su estrategia, operaciones, planificacion de
capital y valores de los activos es material o con importancia relativa. Por lo tanto, esta informacién seria
requerida por la NIIF S2.

Impactos y dependencias

Los riesgos y oportunidades relacionados con el clima surgen de los impactos y dependencias de una
entidad sobre los recursos naturales, y de las relaciones que mantiene con sus grupos de interés, la sociedad,
la economia y el entorno natural.

Los cambios en la disponibilidad, calidad o estabilidad de costos de los insumos esenciales -a veces
denominados "dependencias"- podrian provocar riesgos relacionados con el clima. Las dependencias
relacionadas con el clima a las que estd expuesta una entidad variardn sustancialmente en funcion del
modelo de negocio y las actividades de la entidad. Por ejemplo, un fabricante de bebidas podria depender de
la disponibilidad y calidad de los recursos hidricos locales, que podrian verse afectados por un aumento de
las condiciones de sequia debido al cambio climatico, lo que a su vez podria afectar a las operaciones del
fabricante y a su capacidad para producir sus bienes (presentando asi un riesgo fisico relacionado con el
clima).

Los "impactos" de una entidad también pueden afectar a sus flujos de efectivo, a su acceso a la financiacion
o al costo del capital a corto, medio o largo plazo. Los impactos de una entidad sobre el cambio climatico
dan lugar a riesgos y oportunidades relacionados con el clima si estos impactos afectan a los recursos y
relaciones de los que depende la entidad. Las emisiones de gases de efecto invernadero de una entidad
pueden dar lugar a riesgos relacionados con el clima, por ejemplo, si la entidad espera que se introduzca un
impuesto sobre las emisiones de carbono en una jurisdiccion clave en la que opera o si la entidad espera que
un cambio en las preferencias de los consumidores hacia alternativas con menores emisiones de carbono dé
lugar a una disminucion de la demanda de sus productos. Por lo tanto, la NIIF S2 requiere que una entidad
revele informacion sobre sus impactos si dicha informacion es material.

Los requerimientos de la NIIF S2 reflejan la opinidn de que, en funcién de los hechos y circunstancias
especificos de una entidad, la informacion tanto sobre los impactos como sobre las dependencias puede ser
Gtil para los usuarios de los informes financieros con propdsito general a la hora de comprender los riesgos
y oportunidades a los que estd expuesta la entidad, y de tomar decisiones relativas a la provision de recursos
a la entidad.

Contenido principal

FC30
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Los requerimientos de la NIIF S2 se estructuran en torno a contenidos bésicos relacionados con la
gobernanza, la estrategia, la gestion del riesgo y las métricas y los objetivos, siguiendo la estructura
establecida en la NIIF S1. Este contenido basico estd alineado con la estructura de las recomendaciones
ampliamente aceptadas de la TCFD vy refleja como las entidades supervisan y gestionan los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad, incluidos los relacionados con el cambio climéatico. Los
requerimientos asociados a la gobernanza, la estrategia, la gestion del riesgo y las métricas y objetivos
pretenden que una entidad revele un conjunto completo de informacién que permita a los usuarios de los
informes financieros con propdsito general comprender la exposicion de la entidad a los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima, asi como su gestion. Para evitar dudas, la NIIF S2 no prescribe la
forma en que las entidades deben gestionar sus negocios. En su lugar, estos requerimientos pretenden
asegurar que las entidades sean transparentes sobre los procesos y politicas relacionados con el clima que
tienen en marcha y proporcionar informacion a revelar que satisfaga las necesidades de informacion de los
usuarios.
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Gobernanza

Los péarrafos 5 a 7 de la NIIF S2 requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de
los informes financieros con propdsito general comprender los procesos, controles y procedimientos de
gobierno que la entidad ha utilizado para vigilar, gestionar y supervisar los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima. Para lograr este objetivo, la NIIF S2 requiere que una entidad revele informacién
sobre el 6rgano u érganos de gobernanza (por ejemplo, un consejo, comité u érgano equivalente encargado
de la gobernanza) o la persona o personas encargadas de la supervision de los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima, asi como informacidon sobre la funcion de la gestion en apoyo de dicha
supervision.

Por su disefio, los requerimientos de gobernanza de la NIIF S2 estan estrechamente alineados con los de la
NIIF S1. Para asegurar que la informacién a revelar sea congruente y comparable, y para ayudar a las
entidades en la aplicacion de la NIIF S2, los requerimientos se establecen tanto en la NIIF S1 como en la
NIIF S2 de forma completa. La informacion recibida de las partes interesadas indica que muchas entidades
estructuran su gobernanza y gestion para integrar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima con
otros riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. Como resultado, la NIIF S2 establece que
si una entidad adopta un enfoque integrado para controlar, gestionar y supervisar sus riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad, se requiere que la entidad evite duplicar su informacién a
revelar sobre la gobernanza para cada riesgo y oportunidad relacionados con la sostenibilidad.

Estrategia

Riesgos y oportunidades relacionados con el clima

El parrafo 10 de la NIIF S2 requiere que la entidad revele informacidn sobre los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima que pueda esperarse razonablemente que afecten a los flujos de efectivo de la
entidad, a su acceso a la financiacion o al costo del capital a corto, medio o largo plazo. Esto significa que
se requiere que la entidad revele informacion sobre tales riesgos y oportunidades si podria razonablemente
esperarse que se produzcan a lo largo de uno o mas horizontes temporales.

La NIIF S2 distingue entre dos categorias de riesgos relacionados con el clima: los riesgos fisicos y los
riesgos de transicion (véanse los parrafos FC17 a FC25). Estas categorias, que son congruentes con las
establecidas en las recomendaciones del TCFD, se utilizan ampliamente.

Es probable que los riesgos fisicos y de transicion relacionados con el clima a los que estd expuesta una
entidad varien en funcion del modelo de negocio de la entidad, el sector, la ubicacion de las operaciones, la
naturaleza de su cadena de valor y otras circunstancias especificas de la entidad. Por consiguiente, la
informacion concreta revelada de conformidad con los parrafos 10 a 12 de la NIIF S2 también variara en
funcién de la entidad. Aunque los detalles especificos de la informacién a revelar de una entidad podrian
adaptarse a sus circunstancias, los requerimientos permiten la comparabilidad al proporcionar a los usuarios
de informes financieros con prop6sito general informacion sobre los elementos comunes de un riesgo u
oportunidad y sobre cémo esta respondiendo la entidad a cada riesgo y oportunidad.

El Proyecto de Norma proponia requerimientos sectoriales para facilitar la comparabilidad de la
informacion a revelar entre entidades del mismo sector. Aunque la mayoria de quienes respondieron al
Proyecto de Norma se mostraron de acuerdo con la incorporacién de requerimientos de informacion a
revelar basados en el sector industrial, hubo opiniones encontradas sobre algunos aspectos de las propuestas
basadas en el sector industrial, incluida la capacidad y conveniencia de aplicar algunas de las propuestas a
escala internacional. El ISSB decidi6 que los temas de informacidn a revelar basados en el sector industrial
y las métricas asociadas se publicarian como guia para acompafiar a la NIIF S2. El ISSB decidié que se
requiere que una entidad consulte y considere la aplicabilidad de dicha guia.

El ISSB sefial6 que, en el contexto de los requerimientos de los parrafos 10 a 22 de la NIIF S2, los temas de
informacion a revelar identificados y definidos en la Guia basada en el Sector Industrial pueden servir de
punto de partida Gtil para que una entidad considere los riesgos y oportunidades sobre los que podria
necesitar preparar informacion a revelar. Esta informacion a revelar, que se deriva de las Normas del SASB,
establece los riesgos y oportunidades relacionados con el clima que tienen mas probabilidades de estar
asociados a determinados modelos de negocio, actividades u otros rasgos comunes que caracterizan la
participacion en un sector industrial. Aunque se requiere que una entidad consulte y considere la
aplicabilidad de la Guia basada en el Sector Industrial, podria determinar que la guia no es aplicable.
Ademas, los temas de informacion a revelar y las métricas asociadas establecidos en la Guia basada en el
Sector Industrial no pretenden ser exhaustivos. En consecuencia, se requiere que una entidad revele
informacion sobre temas que no estan incluidos en la Guia basada en el Sector Industrial si la entidad
determina que dicha informacion es material o con importancia relativa.
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Al describir los riesgos y oportunidades sobre los que una entidad deberia preparar y revelar informacion, el
Proyecto de Norma hacia referencia a riesgos y oportunidades “significativos" relacionados con el clima.
Muchos de quienes respondieron al Proyecto de Norma expresaron su preocupacion por el uso del término
"significativo", ya que podia interpretarse de diversas maneras. Ademas, algunos de quienes respondieron
se mostraron confusos acerca de la distincion y conexidn entre los conceptos de "significativo™ (que se
aplica a los riesgos y oportunidades) y “material o con importancia relativa" (que se aplica a la informacion
sobre dichos riesgos y oportunidades). El ISSB pretendia utilizar el término "significativo" para indicar que,
al preparar su informacion a revelar, no se requiere que una entidad tenga en cuenta una lista exhaustiva de
todos los posibles riesgos y oportunidades relacionados con el clima, sino solo aquellos de los que podria
razonablemente esperarse que afecten a las perspectivas de la entidad. Aunque esta finalidad no se ha
modificado, en aras de la claridad, el ISSB acordd eliminar el término "significativo" en relacién con los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima a los que se aplica la NIIF S2. EI ISSB también acord6
elaborar una guia como parte de la NIIF S1 para aclarar la distincién entre el proceso de identificacion de
los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad que podria razonablemente esperarse que
afectaran a las perspectivas de una entidad y la identificacion de la informacion material o con importancia
relativa que debe facilitarse sobre dichos riesgos y oportunidades.

El parrafo 10 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele informacién sobre los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima que podria razonablemente esperarse que afectasen a las perspectivas de la
entidad. En la informacion recibida del 1SSB, los preparadores describieron retos en la identificacion de
riesgos y oportunidades, como la amplitud de las evaluaciones que serian necesarias para cubrir todos los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima que podrian afectar a la entidad. En respuesta, el ISSB
introdujo el concepto de que una entidad debe utilizar "toda la informacion razonable y sustentable de que
disponga en la fecha de presentacion de la informacidn sin costo o esfuerzo desproporcionado, incluida la
informacidon sobre eventos pasados, condiciones actuales y previsiones de condiciones futuras" a la hora de
identificar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima. El ISSB destac6 que la introduccién de
este concepto aclara que una entidad:

@ tiene prohibido sobrevalorar o infravalorar las oportunidades (o0 los riesgos) basandose en
informacion que no esté sustentada o no sea razonable;

(b) estd requerida a utilizar toda la informacién que esté disponible para la entidad en la fecha de
presentacion (incluyendo informacion sobre eventos pasados, condiciones actuales y previsiones
de condiciones futuras);

(c) no se requiere el uso de informacion que no estaba disponible en la fecha de presentacion; y

(d) no se espera que lleve a cabo una busqueda exhaustiva de informacion para identificar cada
riesgo u oportunidad relacionados con el clima, porque tal blsqueda exhaustiva representaria un
"costo o esfuerzo desproporcionado™.?

La NIIF S1 permite a una entidad, en circunstancias limitadas en las que la informacion sea sensible desde
el punto de vista comercial y no esté ya disponible pablicamente, omitir informacion sobre una oportunidad
relacionada con la sostenibilidad de conformidad con los criterios establecidos en la NIIF S1. La exencion
de la NIIF S1 se aplica a la informacion a revelar sobre oportunidades relacionadas con la sostenibilidad y,
por tanto, también es aplicable a la informacién sobre oportunidades relacionadas con el clima en la NIIF
S2 y en las futuras Normas NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad, salvo que se indique lo
contrario. Estos criterios fueron acordados por el ISSB como medio de identificacion de la informacion
sobre oportunidades relacionadas con la sostenibilidad que se considera sensible desde el punto de vista
comercial. Si una entidad aplica la exencion, incluso para una oportunidad relacionada con el clima, se
requiere que aplique los requerimientos de informacion a revelar adicionales asociados con la exencidn. El
ISSB reconocid que si una entidad aplica la exencion, podria crearse una asimetria entre la informacion a
revelar sobre los riesgos y la informacion a revelar sobre las oportunidades. El ISSB observd, sin embargo,
que muchas entidades ya informan voluntariamente sobre las oportunidades relacionadas con el clima, a
pesar de que no existe ningln requerimiento para comunicar esta informacion.

Horizontes temporales

La NIIF S2 requiere que una entidad revele informacién sobre los horizontes -de tiempo a lo largo de los
cuales podria razonablemente esperarse que se produzcan los riesgos y oportunidades relacionados con el
clima. Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma solicitaron una guia sobre los horizontes de
tiempo aplicables o definiciones explicitas de los mismos. Sin embargo, el ISSB observé que los horizontes
de tiempo (a corto, medio y largo plazo) varian en funcién de las circunstancias particulares de una entidad.
La forma en que una entidad define, evalla y prevé el corto, medio o largo plazo es el resultado de muchos

Véanse los parrafos BC10 a BC17 de los Fundamentos de las Conclusiones sobre la NIIF S1 para mas informacion sobre el uso de

"informacion razonable y sustentable".
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factores, entre ellos el sector industrial en el que opera la entidad y los ciclos econémicos y de inversion
asociados. Por lo tanto, el ISSB confirmé que el enfoque utilizado en el Proyecto de Norma'y en la NIIF S2
no define horizontes t. En su lugar, la NIIF S2 requiere que una entidad revele como define el "corto plazo",
el "medio plazo" y el "largo plazo", y c6mo estas definiciones estan vinculadas a la planificacion estratégica
de la entidad. EI ISSB destacé que este enfoque se ajusta a las recomendaciones del TCFD.

Riesgos y oportunidades relacionados con el clima alo largo de la cadena de
valor de una entidad

Los requerimientos del parrafo 13 de la NIIF S2 tienen por objeto permitir a los usuarios de los informes
financieros con proposito general comprender los efectos actuales y previstos de los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima sobre el modelo de negocio y la cadena de valor de una entidad. La NIIF S1
define la cadena de valor como "el rango completo de interacciones, recursos y relaciones relacionadas con
el modelo de negocio de una entidad que informa y el entorno externo en el que opera”. La NIIF S1 aclara
ademas que la cadena de valor de una entidad incluye las actividades, recursos y relaciones que la entidad
utiliza y de los que depende para crear sus productos o servicios, desde la concepcion hasta la entrega, el
consumo Yy el final de su vida (til. Esta definicion es intencionalmente amplia. Sin embargo, la amplitud de
la definicion no significa que se requiera que una entidad revele informacion sobre todos los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima que afecten o puedan afectar a cualquier parte de su cadena de
valor. La informacién requerida por la NIIF S2 sobre los efectos de los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima en la cadena de valor de la entidad se limita a la informacion que sea material. Por
ejemplo, la entidad puede identificar una concentracién de riesgos fisicos en un lugar geografico concreto
que afecte al suministro de un determinado recurso esencial para la fabricacion de un producto.

El I1SSB reconocid los retos potenciales asociados a que una entidad proporcione informacion a revelar
sobre su cadena de valor, dada la complejidad potencial de ésta y las diversas interconexiones que podrian
estar implicadas. Para hacer frente a estos posibles retos, el ISSB decidié que, al determinar el alcance de la
cadena de valor de una entidad, incluida su amplitud y composicién, en relacion con cada riesgo u
oportunidad relacionados con el clima, la entidad debe utilizar toda la informacion razonable y sustentable
de que disponga en la fecha de presentacion de la informacion sin costos o esfuerzos desproporcionados. El
ISSB determiné que este enfoque ayudaria a las entidades estableciendo parametros para la informacion que
tienen en cuenta al preparar la informacién a revelar relativa a la cadena de valor, incluido el esfuerzo
necesario para obtener dicha informacion. Este requerimiento se describe en el parrafo B6(b) de la NIIF S1.

Efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima sobre la
estrategia y latoma de decisiones

El parrafo 14 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele los efectos de los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima en su estrategia y toma de decisiones. Especificamente, se requiere que la entidad
revele informacion sobre cdmo ha respondido y planea responder a los riesgos y oportunidades relacionados
con el clima en su estrategia y toma de decisiones; informacién sobre los planes para alcanzar cualquier
objetivo relacionado con el clima que se haya fijado y cualquier objetivo que se requiera cumplir por ley o
regulaciones; informacion sobre como esta dotando o prevé dotar de recursos a estas actividades; e
informacion cuantitativa y cualitativa sobre la marcha de los planes que haya revelado anteriormente. La
informacion sobre el progreso de los planes que se han revelado previamente se refiere a cualquier plan
revelado previamente que siga siendo relevante. La informacion sobre el progreso puede incluir el progreso
en el periodo actual sobre el que se informa, asi como el progreso acumulado desde el comienzo del periodo
mas antiguo sobre el que se informa o desde que se alcanzd el dltimo hito.

Muchos de quienes respondieron al Proyecto de Norma dijeron que las propuestas relacionadas con la
estrategia y la toma de decisiones eran dificiles de entender y, por tanto, de aplicar. EI ISSB acord6 aclarar
los requerimientos distinguiendo entre los relacionados con la estrategia global y la toma de decisiones de
una entidad, y los especificamente relacionados con el plan de la entidad para gestionar la transicion a una
economia con menos emisiones de carbono (plan de transicion relacionado con el clima). EI ISSB también
acordé trasladar los requerimientos relativos a los objetivos relacionados con el clima a los parrafos 33 a 36
de la NIIF S2 para proporcionar una mayor claridad.

Planes de transiciéon relacionados con el clima

El ISSB decidio que si una entidad tiene un plan o conjunto de planes concretos para responder a la
transicion prevista hacia una economia con menos emisiones de carbono, la informacidn a revelar sobre ese
plan de transicién ayudara a los usuarios de los informes financieros con propoésito general a evaluar los
efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima sobre los flujos de efectivo de la entidad,
su acceso a la financiacion y el costo del capital.
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Para algunas entidades, un plan de transicién relacionado con el clima forma parte de la estrategia global de
negocio porque el plan ajusta el modelo de negocio de la entidad para responder a los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima. Para otras entidades, un plan de transicion relacionado con el
clima podria aplicarse de forma mas restringida a una linea de productos, unidad de negocio o conjunto de
actividades concretas, e integrarse en la estrategia global de negocio de la entidad. Los requerimientos de la
NIIF S2 pretenden reflejar el hecho de que los detalles contenidos en la informacion a revelar por una
entidad sobre su plan de transicidn relacionado con el clima reflejaran las circunstancias individuales de la
entidad, incluyendo cualquier informacion a revelar relevante basada en el sector industrial.

Aunque las perspectivas del mercado varian en cuanto a la informacion mas Gtil que una entidad podria
revelar sobre su plan de transicion relacionado con el clima, los usuarios de informes financieros con
prop6sito general afirmaron que el plan de transicion de una entidad relacionado con el clima no solo
deberia presentar sus objetivos de reduccién de las emisiones de gases de efecto invernadero, sino también
proporcionar informacion sobre las medidas concretas que prevé adoptar para alcanzar esos objetivos,
responder a los riesgos de transicion relacionados con el clima y contribuir a la transicién prevista a una
economia con menos emisiones de carbono y beneficiarse de ella. Esa informacién podria incluir los
cambios actuales o previstos en el modelo de negocio y la estrategia de una entidad, y los indicadores de
desempefio que utiliza para medir los avances en los principales factores de riesgo de transicion
relacionados con el clima.

El ISSB observé que, al revelar informacion sobre su plan de transicién relacionado con el clima, una
entidad podria hacer referencia a la informacion revelada de conformidad con otros requerimientos de la
NIIF S2. Por ejemplo, una entidad podria destacar las conexiones entre su informacion a revelar sobre las
emisiones de gases de efecto invernadero (parrafo 29(a) de la NIIF S2) y sus objetivos para reducir las
emisiones de gases de efecto invernadero (parrafo 36 de la NIIF S2). La entidad también podria referirse a
su evaluacion de resiliencia (parrafo 22 de la NIIF S2) en la medida en que la evaluacion haya informado su
plan de transicion relacionado con el clima o la informacion a revelar relacionada.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma comentaron el solapamiento entre las propuestas asociadas a
los planes de transicion relacionados con el clima y las asociadas a los objetivos relacionados con el clima.
El ISSB confirm6 los requerimientos de proporcionar dicha informacion a revelar, pero decidio
estructurarlos de forma mas clara. El parrafo 33 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele informacion
relativa a las caracteristicas de sus objetivos relacionados con el clima (incluidos los objetivos de emisiones
de gases de efecto invernadero), mientras que el parrafo 36 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele
informacion adicional especificamente relacionada con sus objetivos de emisiones de gases de efecto
invernadero y cémo planea alcanzar dichos objetivos.

La NIIF S2 distingue entre los objetivos relacionados con el clima y los objetivos de emisiones de gases de
efecto invernadero. Los objetivos relacionados con el clima incluyen cualquier objetivo que una entidad se
haya fijado para responder a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima. Estos objetivos pueden
referirse a las categorias de métricas intersectoriales descritas en el parrafo 29 de la NIIF S2 o a métricas
basadas en el sector industrial, como las incluidas en la Guia basada en el Sector Industrial. Los "objetivos
de emisiones de gases de efecto invernadero” son un ejemplo concreto de objetivo relacionado con el clima
y se refieren especificamente a los objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero que una entidad
establece o se le requiere que cumpla. En relacion con el plan de transicion climatica de una entidad, los
objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero proporcionan informacion sobre el calendario y la
trayectoria de los planes de la entidad para reducir sus emisiones en prevision de una economia con menos
emisiones de carbono. La NIIF S2 requiere que una entidad proporcione informacién sobre los objetivos de
emisiones de gases de efecto invernadero que haya fijado, asi como sobre los que esté obligada a cumplir
por ley o regulaciones. Para evitar dudas, la NIIF S2 no requiere que una entidad establezca un objetivo de
emisiones de gases de efecto invernadero (u otros objetivos relacionados con el clima). Més bien requiere
que la entidad revele informacion sobre sus objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero si la
entidad ha fijado (o estd obligada a cumplir) tales objetivos y requiere que, si una entidad ha fijado un
objetivo neto de emisiones de gases de efecto invernadero, se le requiera revelar también un objetivo bruto
de emisiones de gases de efecto invernadero.

Quienes respondieron al Proyecto de Norma afirmaron que eran necesarios nuevos requerimientos en la
NIIF S2 para mejorar la comparabilidad y congruencia de la informacion a revelar por las entidades sobre
sus planes de transicion relacionados con el clima. En respuesta a estos comentarios, el ISSB decidié
introducir un requerimiento para que una entidad revele los supuestos que ha realizado al desarrollar su plan
de transicion relacionado con el clima, asi como las dependencias en las que se basa la consecucién del
plan. Un supuesto es una creencia, expectativa, hipotesis o premisa que la entidad espera que se produzca y
que, por tanto, incorpora a su plan de transicién relacionado con el clima. Un supuesto, como tal, es
incierto. Las dependencias son factores y condiciones criticos que se requieren para que el plan de
transicion de una entidad se haga realidad. Un ejemplo de supuestos son las expectativas sobre los
requerimientos regulatorios o la capacidad de una entidad para implementar los cambios previstos dentro de
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su cadena de valor. Entre los ejemplos de dependencias cabe citar una tecnologia de eliminacion de
emisiones necesaria para que una entidad cumpla sus objetivos de emisién de gases de efecto invernadero, o
un nivel minimo de disponibilidad de recursos requerido para que la entidad ponga en practica su plan de
transicion relacionado con el clima. El ISSB concluyé que los usuarios de informes financieros con
proposito general necesitan comprender los supuestos y las dependencias en que se basa el plan de
transicion de una entidad en relacion con el clima para evaluar la credibilidad del plan y poder hacer
comparaciones entre entidades.

Efectos financieros actuales y previstos

La NIIF S2 requiere que una entidad revele los efectos financieros "actuales™ y "previstos" de sus riesgos y
oportunidades relacionados con el clima:

(@ efectos financieros actuales—Ilos efectos de los riesgos y oportunidades de la entidad
relacionados con el clima sobre su situacion financiera, rendimiento financiero y flujos de
efectivo durante el periodo sobre el que se informa; y

(b) efectos financieros previstos—los efectos de los riesgos y oportunidades de la entidad
relacionados con el clima sobre su situacion financiera, su rendimiento financiero y sus flujos de
efectivo a corto, medio y largo plazo, incluida informacion sobre como se incluyen los riesgos y
oportunidades relacionados con el clima en la planificacion financiera de la entidad.

La NIIF S2 establece las circunstancias en las que no se requiere que una entidad proporcione informacion
cuantitativa. Aunque el término "no poder hacerlo” no se utiliza en la NIIF S2, este término se rearticula
efectivamente a través de los criterios establecidos en los parrafos 19 y 20 de la NIIF S2.

Por su disefio, estos requerimientos estan estrechamente alineados con los de la NIIF S1, que requieren que
una entidad revele los efectos financieros actuales y previstos de sus riesgos y oportunidades relacionados
con la sostenibilidad. Para ayudar a las entidades a aplicar la NIIF S2, y para asegurar que la informacion a
revelar sea congruente y comparable, los requerimientos se establecen tanto en la NIIF S1 como en la NIIF
S2 de forma completa.

El ISSB decidio aclarar la relacion entre los requerimientos de informacion a revelar sobre la resiliencia
climatica y los requerimientos de informacion a revelar sobre los efectos financieros actuales y previstos. El
ISSB destacd que los dos conjuntos de requerimientos son distintos y estan destinados a satisfacer
necesidades de informacién diferentes. Los requerimientos relacionados con la resiliencia al clima de la
estrategia y el modelo de negocio de una entidad tienen por objeto informar a los usuarios de los informes
financieros con proposito general sobre la capacidad de la entidad para hacer frente y soportar los efectos de
los riesgos e incertidumbres relacionados con el clima en diferentes escenarios. Los requerimientos relativos
a los efectos financieros actuales y previstos de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima tienen
por objeto proporcionar informacion sobre los efectos de dichos riesgos y oportunidades en el rendimiento
financiero, la situacion financiera y los flujos de efectivo de una entidad. Los requerimientos pueden
aplicarse de forma independiente. Sin embargo, una evaluacion de la resiliencia puede servir de base para la
informacion a revelar sobre los efectos financieros actuales y previstos, y viceversa.

Resiliencia climatica

La probabilidad, la magnitud y el calendario de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima que
afectan a una entidad suelen ser complejos e inciertos. En consecuencia, los usuarios de informes
financieros con proposito general necesitan informacién que les permita comprender la resiliencia de la
estrategia y el modelo de negocio de una entidad al cambio climético. Por consiguiente, el parrafo 22 de la
NIIF S2 requiere que una entidad revele informacion sobre dos aspectos distintos de esta evaluacion, que
incluyen:

(@) informacion sobre la resiliencia climética de la entidad para permitir a los usuarios comprender
las principales areas de incertidumbre, las implicaciones para la estrategia y el modelo de negocio
de la entidad y su capacidad de adaptacion; y

(b) informacién sobre la forma en que la entidad ha llevado a cabo el andlisis de escenarios
relacionados con el clima para fundamentar su evaluacion de su resiliencia climatica.

El parrafo 22 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele informacion sobre la resiliencia de su estrategia
y modelo de negocio a los cambios, desarrollos e incertidumbres relacionados con el clima. Los cambios
relacionados con el clima pueden incluir eventos o cambios directamente derivados del cambio climatico
(por ejemplo, incendios forestales generalizados). Los cambios relacionados con el clima pueden incluir
factores macroeconémicos en evolucidn, como respuestas regulatorias y cambios demogréficos (por
ejemplo, limites regulatorios sobre el uso de determinados combustibles fosiles). Las incertidumbres
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relacionadas con el clima podrian incluir los diferentes intervalos de confianza asociados a los cambios y
evoluciones relacionados con el clima (por ejemplo, suposiciones sobre la omnipresencia de los incendios
forestales o el rigor de las regulaciones).

Los requerimientos de la NIIF S2 distinguen entre los conceptos de "evaluacion de la resiliencia" y "analisis
de escenarios". La evaluacion de la resiliencia es la evaluacion por parte de la gerencia de un rango de
resultados climaticos plausibles pero inciertos, las implicaciones para el modelo de negocio y la estrategia
de la entidad y su capacidad para adaptarse o responder. El analisis de escenarios es el ejercicio analitico
utilizado para fundamentar dicha evaluacién. La informacién a revelar requerida por el parrafo 22(b) de la
NIIF S2 se refiere al enfoque utilizado por la entidad para llevar a cabo el anélisis de escenarios, mientras
que los requerimientos del parrafo 22(a) de la NIIF S2 se refieren especificamente a la informacion a
revelar sobre la evaluacion de la resiliencia basada en dicho analisis de escenarios. Al hacer esta distincion,
el ISSB subray6 que no se requiere que una entidad revele los resultados de su analisis de escenarios, sino
que revele su interpretacion de dichos resultados.

El parrafo 22(a) de la NIIF S2 requiere informacion a revelar relacionada con las areas significativas de
incertidumbre consideradas en la evaluacion por una entidad de su resiliencia climatica. Por ejemplo, la
entidad podria revelar que su evaluacion de la resiliencia esta sujeta a incertidumbres significativas
derivadas de los efectos de futuras migraciones provocadas por el clima, que podrian afectar a la estabilidad
de su cadena de suministro o a la resiliencia de sus activos y operaciones en determinadas geografias. A
medida que aumenta el horizonte de tiempo considerado en el analisis de escenarios, también aumenta el
grado de juicio requerido para interpretar sus resultados.

El parrafo 22(b)(ii) de la NIIF S2 enumera la informacion a revelar especifica requerida en relacion con los
principales supuestos adoptados por una entidad al llevar a cabo su analisis de escenarios relacionados con
el clima. Aunque la NIIF S2 requiere esta informacion a revelar especifica, el ISSB observé que una entidad
podria hacer suposiciones al llevar a cabo su analisis de escenarios relacionados con el clima que deben
revelarse si son materiales, porque los supuestos enumerados en el parrafo 22(b)(ii) de la NIIF S2 no son
exhaustivos. Esto se refleja en el objetivo general de la informacion a revelar del parrafo 22.

El Proyecto de Norma proponia que se requiriera a una entidad que utilizara el anlisis de escenarios
relacionados con el clima para evaluar su resiliencia climéatica, a menos que fuera "incapaz de hacerlo". Este
requerimiento propuesto habria permitido a una entidad utilizar un método alternativo para evaluar su
resiliencia climatica si no puede utilizar el analisis de escenarios relacionados con el clima. Esta propuesta
se disefio para responder a la preocupacién de que el analisis de escenarios relacionados con el clima podria
ser demasiado dificil, especialmente para una entidad que carece de las habilidades, capacidades y recursos
para llevar a cabo dicho analisis. Quienes respondieron al Proyecto de Norma proporcionaron informacion
diversa sobre esta propuesta, incluida la eficacia de la expresion "no pueda hacerlo”. A quienes
respondieron les preocupaba que la redaccion permitiera a las entidades optar por no utilizar el andlisis de
escenarios relacionados con el clima. Otros no tenian claro qué criterios considerar para determinar si una
entidad es "capaz" o "incapaz" de realizar analisis de escenarios relacionados con el clima. Quienes
respondieron también expresaron diversas opiniones sobre los distintos métodos que podrian 0 no
considerarse andlisis de escenarios relacionados con el clima.

El ISSB tomo varias decisiones relacionadas para reducir la confusion, aumentar la claridad y mantener un
grado adecuado de proporcionalidad para las entidades, cuyas circunstancias varian. El ISSB decidi6
eliminar la expresion "no poder hacerlo” de los requerimientos sobre resiliencia climética de la NIIF S2 y
confirmar que se requiere que una entidad utilice el analisis de escenarios relacionados con el clima para
evaluar su resiliencia climética. El ISSB también decidid aclarar que el analisis de escenarios relacionados
con el clima abarca un rango de practicas, desde las descripciones cualitativas de escenarios hasta la
modelizacion cuantitativa sofisticada. EI ISSB también decidié que se requiere que una entidad utilice un
enfoque para el anlisis de escenarios relacionados con el clima que sea proporcional a sus circunstancias.

El ISSB reconoci6 la necesidad de proporcionar una guia adicional para responder a la preocupacion de que
el andlisis de escenarios pudiera generar costos o esfuerzos desproporcionados, especialmente en el caso de
entidades con menos competencias, capacidades o recursos. Por lo tanto, el ISSB acordd proporcionar guias
de aplicacion que acompafien a la NIIF S2, disefiadas para apoyar a una entidad en la determinacion de un
enfoque para el andlisis de escenarios relacionados con el clima que sea proporcional a sus circunstancias.
La guia de aplicacion (parrafos B1 a B18 de la NIIF S2) se basa en el rango de précticas descritas en los
documentos publicados por el TCFD, incluido el Suplemento Técnico: El Uso del Analisis de Escenarios en
la Informacién a Revelar sobre los Riesgos y Oportunidades Relacionados con el Clima (2017) y la Guia
sobre el Andlisis de Escenarios para las Sociedades No Financieras (2020). La guia de aplicacion de la
NIIF S2 requiere que la entidad utilice un enfoque para el analisis de escenarios relacionados con el clima
que le permita considerar toda la informacion razonable y sustentable que esté disponible para la entidad en
la fecha de presentacion de la informacion sin costo o esfuerzo desproporcionado, tomando en
consideracion:
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(a) la exposicion de la entidad a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima; y

(b) las competencias, capacidades y recursos de que dispone la entidad para poder llevar a cabo el
andlisis del escenario relacionado con el clima.

Cuanto mayor sea la exposicion de una entidad a los riesgos y oportunidades relacionados con el clima y
cuantas mas competencias, capacidades y recursos estén disponibles para llevar a cabo el anélisis de
escenarios relacionados con el clima, mas sofisticada sera la forma de analisis que se requerira que utilice la
entidad para respaldar su evaluacion de la resiliencia. Una entidad con menos recursos y una exposicion al
riesgo relativamente baja podria desarrollar una narrativa de escenarios centrada en un producto clave, una
unidad de negocio o un lugar de operacion. Sin embargo, una entidad mas grande, con una elevada
exposicion al riesgo y una mayor experiencia analitica, podria llevar a cabo una sofisticada modelizacién
cuantitativa utilizando un rango de escenarios para captar los multiples canales de transmisién del riesgo a
través de sus propias operaciones y de toda su cadena de valor. Si una entidad no dispone actualmente de las
competencias y capacidades necesarias para llevar a cabo una forma mas sofisticada de andlisis de
escenarios relacionados con el clima, pero tiene un alto grado de exposicion al riesgo climatico, la entidad
podria utilizar inicialmente un enfoque mas sencillo para el analisis de escenarios relacionados con el clima.
El ISSB subrayé que si la exposicion de una entidad al riesgo climatico justifica un enfoque mas sofisticado
del andlisis de escenarios, la entidad no puede invocar la falta de competencias o capacidades para justificar
el uso de un enfoque menos sofisticado si dispone de los recursos necesarios para obtener o desarrollar
dichas competencias o capacidades. ElI ISSB espera que esta guia permita a las entidades desarrollar sus
habilidades y capacidades y reforzar su informacion a revelar a lo largo del tiempo mediante un proceso de
aprendizaje e iteracion. Por ejemplo, a medida que se desarrollen las capacidades de una entidad, también lo
haré su evaluacion de lo que se considera "desproporcionado” en términos de costo o esfuerzo.

El ISSB decidié no especificar los escenarios concretos que se requeriria que una entidad utilizara en su
analisis de escenarios relacionados con el clima porque los escenarios pertinentes dependerian de los hechos
y circunstancias de la entidad, incluida la naturaleza y ubicacion de sus operaciones y los riesgos fisicos y
de transicion a los que estd expuesta. EI ISSB confirmd, en cambio, que se requiere que una entidad
explique qué escenarios relacionados con el clima ha utilizado, incluyendo si estan relacionados con riesgos
de transicion o fisicos. La NIIF S2 también requiere que se revele si en el andlisis se utiliz6 una gama
diversa de escenarios relacionados con el clima, lo que significa que se requiere que las entidades revelen
informacion como el nimero de escenarios utilizados y si los escenarios cubren diferentes resultados o vias.
Por ejemplo, si una entidad considerd escenarios de transicion ordenada y desordenada, podria revelar ese
hecho.

El ISSB convino en que especificar qué escenarios deberia utilizar una entidad no seria practico, podria
quedar obsoleto rapidamente y podria dar lugar a revelar informacion que no refleje las circunstancias
especificas de la entidad o la opinion de la gerencia sobre lo que es plausible. Por consiguiente, el ISSB
decidié no requerir el uso de escenarios congruentes con el Gltimo acuerdo internacional sobre cambio
climatico o de escenarios particulares basados en la ciencia. Sin embargo, el ISSB también acordé que los
escenarios seleccionados por una entidad deben ser relevantes para sus circunstancias a fin de proporcionar
informacién util a los usuarios de informes financieros con proposito general. EI ISSB también acord6
considerar la posibilidad de desarrollar material didéctico adicional para ayudar a las entidades a seleccionar
los escenarios pertinentes al aplicar la NIIF S2.

El ISSB decididé que se permitiria a una entidad llevar a cabo un analisis de escenarios que coincidiera con
un ciclo de planificacion estratégica plurianual, en lugar de actualizar el analisis en cada fecha de
presentacion. Sin embargo, el ISSB confirmd que la informacion requerida por el parrafo 22 de la NIIF S2
debe revelarse anualmente. Se requiere que una entidad evalGe anualmente su resiliencia climética para
reflejar la informacion actualizada sobre las implicaciones de la incertidumbre climética para el modelo de
negocio de la entidad. A este respecto, la informacion requerida por el parrafo 22(a) de la NIIF S2 se
actualizaria en cada periodo sobre el que se informa, mientras que la informacion requerida por el parrafo
22(b) de la NIIF S2 podria permanecer inalterada de un periodo sobre el que se informa al siguiente si no se
ha llevado a cabo un analisis de escenarios relacionados con el clima.

El ISSB reconocié que el analisis de escenarios relacionados con el clima puede utilizarse para informar
sobre una variedad de otra informacion a revelar requerida por la NIIF S2, incluyendo la identificacion y
evaluacién de riesgos y oportunidades, los efectos financieros previstos asociados con esos riesgos y
oportunidades, y los planes que una entidad podria desarrollar para la transicion a una economia con
menores emisiones de carbono. Se requiere, sin embargo, el uso del analisis de escenarios solo en el
contexto de la evaluacion de la resiliencia de la entidad.
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Gestion del riesgo

La informacidn derivada de la aplicacion de los parrafos 24 a 26 de la NIIF S2 tiene por objeto permitir a
los usuarios de informes financieros con propdésito general comprender los procesos que utiliza una entidad
para identificar, evaluar, priorizar y controlar los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

Por su disefio, los requerimientos de la NIIF S2 en materia de gestion de riesgos estan estrechamente
alineados con los de la NIIF S1. Para ayudar a las entidades a aplicar la NIIF S2, y para asegurar que la
informacién a revelar sea congruente y comparable, los requerimientos se establecen tanto en la NIIF S1
como en la NIIF S2 de forma completa. La NIIF S2 requiere que una entidad evite duplicidades
innecesarias en la informacion a revelar sobre la gestion del riesgo. Por ejemplo, podria ser apropiado que
una entidad describiera su enfoque global de la gestion del riesgo para los riesgos y oportunidades
relacionados con la sostenibilidad e incluyera detalles incrementales especificos sobre el enfoque adoptado
para los riesgos y oportunidades relacionados con el clima.

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma sugirieron que el analisis de escenarios
relacionados con el clima puede proporcionar datos de entrada Gtiles para la identificacion y evaluacion de
los riesgos y oportunidades relacionados con el clima. El ISSB decidié introducir un requerimiento
adicional para que una entidad describa si y como utiliza el analisis de escenarios relacionados con el clima
para informar el proceso descrito en los parrafos 24 a 26 de la NIIF S2.

Métricas y objetivos

El ISSB recibié comentarios en el sentido de que la redaccién del objetivo de la seccion "Métricas y
objetivos" del Proyecto de Norma no reflejaba plenamente la finalidad de la informacion a revelar sobre las
métricas y los objetivos. Se indic6 que algunos de quienes respondieron interpretaron que el objetivo de esta
informacidn a revelar se limitaba a revelar las métricas y los objetivos que una entidad ya utiliza. EI ISSB
decidié que esta interpretacion podria llevar a una entidad a excluir las métricas requeridas por las Normas
NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad que no fueran utilizadas por la entidad, aunque la
informacién proporcionada por la revelacion de esas métricas fuera material. EI ISSB decidio aclarar que el
objetivo es requerir que una entidad revele informacion sobre su desempefio:

@ las métricas que utiliza la entidad para medir y vigilar los riesgos y oportunidades relacionados
con el clima (aunque la NIIF S2 no requiera esas métricas); y

(b) las métricas explicitamente requeridas por la NIIF S2 (incluso si la entidad no utiliza estas
métricas en su negocio.

El ISSB aclaré ademas que su finalidad al tomar esta decision no era prescribir como debian gestionar las
entidades sus negocios, sino aclarar los requerimientos de informacidn a revelar sobre métricas y objetivos.
No se requiere que la gerencia de una entidad utilice los requerimientos de la NIIF S2 para gestionar su
negocio. La intencién es méas bien garantizar que los usuarios de informes financieros con proposito general
dispongan de la informacion que el ISSB ha identificado como probablemente Util para evaluar los flujos de
efectivo de una entidad, su acceso a la financiacion y el costo del capital a corto, medio y largo plazo.

Categorias de métricas intersectoriales

Para ayudar a los usuarios de informes financieros con proposito general a comparar el desempefio de una
entidad en relacion con sus riesgos y oportunidades relacionados con el clima con el de otras entidades, la
NIIF S2 (péarrafo 29) requiere que todas las entidades revelen informacion en linea con siete categorias de
métricas intersectoriales, que se derivan de la Guia sobre Métricas, Objetivos y Planes de Transicion del
TCFD (guia del TCFD):

(@) las emisiones de gases de efecto invernadero

(b) riesgos de la transicion relacionados con el clima;
(c) riesgos fisicos relacionados con el clima;

(d) oportunidades relacionadas con el clima;

(e) despliegue de capital

)] precios internos del carbono; y

(9) remuneracion

El objetivo de estas categorias de métricas intersectoriales es proporcionar informacién comdn que permita
a los usuarios de informes financieros con propdésito general evaluar la exposicion de una entidad a los
riesgos y oportunidades relacionados con el clima y su gestién. Se requiere que las categorias sean
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indicativas de los aspectos y factores clave de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima y que
proporcionen informacién sobre los posibles efectos del cambio climatico en la entidad.

La mayoria de quienes respondieron al Proyecto de Norma se mostraron en general de acuerdo con las siete
categorias de métricas intersectoriales, en particular con su alineacion con la guia del TCFD. Quienes
respondieron también comentaron que estas categorias de métricas intersectoriales proporcionan un
conjunto comun de informacion a revelar relacionada con el clima que es aplicable a la mayoria de los tipos
de entidades y, por tanto, permite mejorar la comparabilidad de la informacién a revelar entre sectores y
entre modelos de negocio. Muchos de los que respondieron al Proyecto de Norma también estuvieron de
acuerdo en que las siete categorias proporcionan métricas intersectoriales adecuadas y subrayaron la
importancia de limitar el nimero de estas métricas para reducir la carga informativa de las entidades.

Las descripciones de las categorias de métricas intersectoriales en la NIIF S2 son, en la mayoria de los
casos, intencionadamente no especificas para permitir que una entidad identifique las métricas apropiadas.
El ISSB adopté este enfoque para tener en cuenta la probabilidad de que las metodologias de medicién y la
disponibilidad y calidad de los datos subyacentes puedan evolucionar con el tiempo.

Para orientar a las entidades en la aplicacion de los requerimientos de métricas intersectoriales, la Guia
ilustrativa que acomparia a la NIIF S2 proporciona ejemplos de informacién que podria utilizarse para
cumplir las categorias de métricas intersectoriales. Estos ejemplos se basan en la guia del TCFD.

Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3 de las emisiones de gases de efecto
invernadero

La mayoria de quienes respondieron al Proyecto de Norma se mostraron de acuerdo con el requerimiento
propuesto de que una entidad revele sus emisiones brutas absolutas de gases de efecto invernadero de
Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3 generadas durante el periodo sobre el que se informa, expresadas en
equivalente de CO; (COze). Quienes respondieron dijeron que esta informacion ayudaria a los usuarios de
informes financieros con propdsito general a evaluar la exposicién de una entidad a determinados riesgos y
oportunidades relacionados con el clima, en particular los asociados con la transicion prevista a una
economia con menores emisiones de carbono.

La NIIF S2 define los tres alcances de las emisiones de gases de efecto invernadero desde la perspectiva de
la entidad que informa, adoptando las definiciones utilizadas en el Protocolo sobre Gases de Efecto
Invernadero: Estandar Corporativo de Contabilidad y Reporte (2004) (Estandar Corporativo de Protocolo
GHG):

(@) Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1—emisiones directas de gases de efecto
invernadero que proceden de fuentes que son propiedad de una entidad o estan controladas por
ella (por ejemplo, emisiones de gases de efecto invernadero procedentes de la combustion en
calderas, hornos, vehiculos que son propiedad de una entidad o estan bajo su control o
procedentes de la produccion de productos quimicos en equipos de proceso que son propiedad de
una entidad o estan controlados por ella).

(b) Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2—emisiones indirectas de gases de efecto
invernadero procedentes de la generacion de electricidad comprada o adquirida, vapor,
calefaccion o refrigeracion consumidos por una entidad (por ejemplo, emisiones de gases de
efecto invernadero procedentes de proveedores de energia).

(c) Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3—Emisiones indirectas de gases de efecto
invernadero (no incluidas en las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2) que se
producen en la cadena de valor de una entidad, incluidas las emisiones anteriores y posteriores.
Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3—se dividen a su vez en 15 categorias,
ocho de las cuales son ascendentes y siete son descendentes de la entidad. La categoria 15 del
Alcance 3 son las "inversiones"—es decir, los gases de efecto invernadero emitidos por un
tercero al que la entidad que informa proporciona financiacion. La categoria de inversion es una
categoria de informacién especialmente importante para las entidades financieras porque suele ser
la parte mas significativa de su inventario de emisiones de gases de efecto invernadero (véanse
los parrafos FC122 a FC129).

Emisiones brutas de gases de efecto invernadero e intensidad de las emisiones

La NIIF S2 requiere que una entidad revele sus emisiones brutas de gases de efecto invernadero, es decir,
sus emisiones de gases de efecto invernadero antes de tener en cuenta cualquier esfuerzo de eliminacion
(por ejemplo, del uso previsto de créditos de carbono por parte de una entidad). La informacion a revelar
sobre las emisiones brutas de gases de efecto invernadero ayuda a los usuarios de los informes financieros

© IFRS Foundation 21



NIIF S2 INFORMACION A REVELAR RELACIONADA CON EL CLIMA—JUNIO 2023

FC82

FC83

FC84

FC85

FC86

22

con proposito general a determinar si la entidad esta reduciendo sus propias emisiones de gases de efecto
invernadero o las de su cadena de valor y, en caso afirmativo, en qué medida lo esta haciendo.

El Proyecto de Norma también propuso que se requiriera a una entidad que revelara la intensidad de sus
emisiones por separado para el Alcance 1, el Alcance 2 y el Alcance 3. La intensidad de las emisiones se
expresa en toneladas métricas de CO.e por unidad de resultados fisicos o econémicos. El ISSB reconocid
que las métricas de intensidad de las emisiones son Utiles para los usuarios de informes financieros con
prop6sito general porque normalizan las emisiones de gases de efecto invernadero de una entidad,
permitiendo a los usuarios comparar las emisiones de gases de efecto invernadero entre diferentes
entidades. Junto con las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero, las métricas de intensidad de
las emisiones ayudan a proporcionar una imagen completa del perfil de emisiones de gases de efecto
invernadero de una entidad a lo largo del tiempo. Por ejemplo, las emisiones absolutas de gases de efecto
invernadero de una entidad podrian aumentar si la entidad amplia sus operaciones, pero, al mismo tiempo,
la intensidad de las emisiones podria disminuir porque la entidad se estd volviendo mas eficiente. En este
ejemplo, la informacién a revelar de las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero de la entidad
por si sola podria no comunicar la reduccidn de emisiones de gases de efecto invernadero que la entidad ha
logrado en sus operaciones de negocio.

Aunque las métricas de intensidad de las emisiones son (tiles, los usuarios de informes financieros con
proposito general solo podrian comparar la informacion a revelar entre entidades si estas utilizan el mismo
denominador para calcular la intensidad de las emisiones. EI ISSB observd que no resulta adecuado
prescribir un Unico enfoque normalizado para calcular las métricas de intensidad porque el denominador
pertinente depende a menudo de varios factores, entre ellos el sector industrial y el modelo de negocio de
una entidad y las preferencias de los usuarios. Por consiguiente, el ISSB decidié que, aunque la informacion
sobre la intensidad de las emisiones es Util, la NIIF S2 no deberia requerir explicitamente que una entidad
revele su intensidad de emisiones. Esta decision se basé en la practica actual de los usuarios, que calculan
ellos mismos la intensidad de las emisiones de una entidad u obtienen un calculo de un tercero
suministrador. La informacion a revelar por una entidad sobre las emisiones absolutas de gases de efecto
invernadero de conformidad con la NIIF S2 permitiria a los usuarios calcular por si mismos la intensidad de
las emisiones si dicha informacion se combinara con otra informacion (incluidos los datos financieros ya
disponibles en los estados financieros de una entidad).

El ISSB también confirmd que se requeriria revelar métricas de la intensidad de las emisiones si se
considera que estas métricas son Utiles para los usuarios de informes financieros con propdsito general, de
conformidad con el parrafo 15(b) de la NIIF S1. Esta disposicion requiere que una entidad revele
informacidn adicional si el cumplimiento de los requerimientos especificamente aplicables de las Normas
NIIF de Informacion a Revelar sobre Sostenibilidad es insuficiente para permitir a los usuarios de informes
financieros con propdsito general comprender los efectos de los riesgos y oportunidades relacionados con
la sostenibilidad sobre los flujos de efectivo de la entidad, su acceso a la financiacion y el costo del capital a
corto, medio y largo plazo’. La NIIF S2 también requiere que una entidad revele las métricas utilizadas por
su drgano de gobernanza o por la gerencia para medir el progreso hacia cualquier objetivo. Por tanto, se
requiere que una entidad revele una métrica de la intensidad de las emisiones si esa informacion es material
o0 con importancia relativa (de acuerdo con el parrafo 15(b) de la NIIF S1) o si el érgano de gobernanza o la
gerencia de la entidad utiliza dicha métrica para gestionar los riesgos y oportunidades de la entidad
relacionados con el clima (de acuerdo con el parrafo 28(c) de la NIIF S2) 0 ambos.

El ISSB también destac6 que la Guia basada en el Sector Industrial que acompafia a la NIIF S2 incluye
métricas de actividad basadas en el sector industrial que podrian ayudar a los usuarios de informes
financieros con propdsito general a calcular la intensidad de las emisiones. Por ejemplo, una entidad del
sector industrial de las lineas de cruceros podria incluir métricas de actividad para los kilometros de atraque
inferior disponibles (AID-KM) o promedio de dias de crucero de pasajeros (PDCD), tal como se describe en
el Volumen 65-Lineas de Cruceros. La NIIF S2 remite a las entidades a esta guia a la hora de determinar la
informacion a revelar adecuada para cada sector industrial.

Enfoque de medicion, datos de entrada e hipétesis

El ISSB decidié que se requiere que una entidad mida sus emisiones de gases de efecto invernadero de
Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3 de conformidad con el Estdndar Corporativo de Protocolo de GEI. La
mayoria de quienes respondieron al Proyecto de Norma estaban de acuerdo con el uso propuesto del
Estandar Corporativo de Protocolo de GEI. Sin embargo, quienes respondieron comentaron que otros
métodos para medir las emisiones de gases de efecto invernadero se utilizan mas comdnmente en algunas
jurisdicciones (véase el parrafo FC88). El ISSB decidié hacer referencia al Estdndar Corporativo de
Protocolo de GEI en la NIIF S2 para proporcionar una base comin de medicion. Aunque existen varios
métodos de medicidn disponibles en el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI, el ISSB concluy6 que el
uso de esta referencia Unica mejoraria la comparabilidad de la informacidn a revelar por las entidades al

© IFRS Foundation



FC87

FC88

FC89

FC90

NIIF S2 FUNDAMENTOS DE LAS CONCLUSIONES

reducir el rango de métodos de medicion permitidos. Esta decision también se basé en el entendimiento del
ISSB de que el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI es el método predominante utilizado por las
entidades de todo el mundo y en la mayoria de las jurisdicciones.

Los requerimientos de la NIIF S2 para medir las emisiones de gases de efecto invernadero se basan en gran
medida en el Estdndar Corporativo de Protocolo de GEI porque el uso de este método para medir las
emisiones de gases de efecto invernadero proporciona enfoques y principios comunes que:

(@) permitan que una entidad prepare un inventario de emisiones de gases de efecto invernadero que
represente fielmente sus emisiones de gases de efecto invernadero;

(b) se alinean con las practicas corporativas predominantes para elaborar un inventario de emisiones
de gases de efecto invernadero; y

(c) promuevan la congruencia y la transparencia en la contabilidad de las emisiones de gases de
efecto invernadero y en la informacion a revelar entre diversas entidades.

Aunque la NIIF S2 hace referencia al Estandar Corporativo de Protocolo de GEI como base para la
medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero, la NIIF S2 también establece requerimientos
adicionales, como las categorias que se requiere que una entidad incluya en su medicién de las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3 y los datos de entrada que debe utilizar para medir dichas
emisiones. El ISSB ha requerido que se apliquen los requerimientos especificos de la NIIF S2 en caso de
incongruencia con el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI.

Aunque la NIIF S2 hace referencia al Estdndar Corporativo de Protocolo de GEI como base para la
medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero, la NIIF S2 también establece requerimientos
adicionales, como las categorias que se requiere que una entidad incluya en su medicién de las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3 y los datos de entrada que debe utilizar para medir dichas
emisiones. El ISSB ha requerido que se apliquen los requerimientos especificos de la NIIF S2 en caso de
incongruencia con el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI. Entre estas jurisdicciones se encuentran
Australia, China, Francia, Japon, Corea del Sur y Taiwan. Las entidades de estas jurisdicciones—y de otras
jurisdicciones que requieren que una entidad utilice otros enfoques para medir las emisiones de gases de
efecto invernadero—podrian incurrir en costos adicionales para cumplir los requerimientos de la NIIF S2.
Para responder a esta cuestion, el ISSB confirmé que si una entidad estd requerida por una autoridad
jurisdiccional o una bolsa en la que la entidad cotiza a utilizar un método de medicion de las emisiones de
gases de efecto invernadero que difiere del Estandar Corporativo de Protocolo de GEI, la entidad esta
autorizada a utilizar ese método. El ISSB acept0 esta exencion para evitar la duplicidad de informacion y
acordé que solo se aplica si, de lo contrario, se requeriria que una entidad utilizara tanto el Estandar
Corporativo de Protocolo de GEI como otro método para medir sus emisiones de gases de efecto
invernadero como resultado de la aplicacion de la NIIF S2.

Algunas entidades optan por utilizar otros métodos para medir las emisiones de gases de efecto invernadero.
En algunas de las respuestas al Proyecto de Norma se expresaba preocupacién por el costo que supondria
para esas entidades que se les requiriera cambiar los métodos que utilizan actualmente y utilizar en su lugar
el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI. Quienes respondieron argumentaron que se debe permitir a
esas entidades elegir su propio método para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero. Como se
indica en el parrafo FC86, el ISSB concluyé que la referencia a un marco conceptual comdn para medir las
emisiones de gases de efecto invernadero mejorara la comparabilidad entre las informaciones a revelar por
las entidades. Sin embargo, para disipar las preocupaciones de quienes respondieron, el ISSB ha
proporcionado exenciones por un periodo limitado. Esta exencion permite a una entidad que haya utilizado
otros métodos en el periodo anual sobre el que se informa inmediatamente anterior a la fecha de su
aplicacion inicial de la NIIF S2, continuar utilizando ese método en el primer afio de su aplicacion de la
NIIF S2 (véanse los parrafos FC166 a FC169).

Algunos de quienes respondieron al Proyecto de Norma expresaron su preocupacion por el requerimiento de
la NIIF S2 de que una entidad utilice un método de terceros, observando que cualquier cambio en el método
quedaria fuera del control del ISSB y no estaria sujeto al procedimiento a seguir de la Fundacion IFRS. El
Estandar Corporativo de Protocolo de GEI se publico por primera vez en 2001 y se espera que se actualice
periddicamente para aclarar el método de medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero. El
ISSB consider6 las preocupaciones de quienes respondieron y decidi6 que la NIIF S2 se refiere a la versién
de 2004 del Estandar Corporativo de Protocolo de GEI, que era la Gltima version disponible cuando se
publicé el Proyecto de Norma (31 de marzo de 2022). Si se actualizara el Estandar Corporativo de
Protocolo de GEI, el ISSB evaluara los efectos probables de esos cambios antes de proponer cualquier
modificacién de la NIIF S2 para reflejar esas actualizaciones. EI ISSB actualizara la NIIF S2 para incluir
una referencia a una version modificada del Estandar Corporativo de Protocolo de GEI solo después de
haber realizado esta evaluacion y solicitado la informacién sobre cualquier cambio propuesto de acuerdo
con el procedimiento a seguir de la Fundacion IFRS.
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El Proyecto de Norma no especificaba los datos de entrada que se requeririan a una entidad para calcular las
emisiones de gases de efecto invernadero. Varios de los que respondieron al Proyecto de Norma
comentaron que aunque el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI es una base comdn para medir las
emisiones de gases de efecto invernadero, permite a una entidad elegir datos de entrada particulares y hacer
suposiciones especificas al calcular sus emisiones de gases de efecto invernadero. Estas variables incluyen
los valores del potencial de calentamiento global (PCA) y factores de emisién. Las variaciones en el uso por
parte de las entidades de los valores del potencial de calentamiento atmosférico y de los factores de emision
podrian comprometer la comparabilidad de la informacién a revelar por las entidades.

Los valores PCA son multiplicadores que se aplican a siete gases de efecto invernadero constituyentes
(enumerados en el parrafo FC98) para convertirlos en una métrica normalizada (CO.€), que permite a una
entidad convertir y agregar varios gases de efecto invernadero en datos absolutos de emisiones de gases de
efecto invernadero. Los valores PCA mas utilizados son los definidos por el Grupo Intergubernamental de
Expertos sobre el Cambio Climéatico (IPCC, por sus siglas en inglés). Estos valores se depuran en los
informes de evaluacion del IPCC que se presentan periddicamente. A partir de junio de 2023, los ultimos
valores de PCA se definen en el Sexto Informe de Evaluacion del IPCC.2 El I1SSB decidi6 introducir un
requerimiento en la NIIF S2 para que una entidad utilice valores de PCA basados en el Gltimo informe de
evaluacion del IPCC al convertir los gases de efecto invernadero constituyentes en CO,e. Este
requerimiento tiene por objeto mejorar la comparabilidad de la informacidn a revelar por las entidades sobre
las emisiones de gases de efecto invernadero y garantizar que los datos sobre dichas emisiones reflejen los
conocimientos cientificos mas recientes. Este enfoque es congruente con el Estdndar Corporativo de
Protocolo de GEI, que recomienda el uso de los valores mas recientes de PCA.

Aunque el ISSB requiere que una entidad utilice los Gltimos valores actualizados del PCA para convertir los
gases de efecto invernadero en COe, el ISSB también reconoce que, en algunos casos, los valores del PCA
utilizados por una entidad pueden diferir en funcion de las jurisdicciones en las que opere la entidad y de las
fuentes de datos que la entidad utilice para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero. Por
ejemplo, los factores de emision -utilizados por una entidad para convertir los datos de actividad en
informacién sobre las emisiones de gases de efecto invernadero- a menudo ya tienen la informacion
convertida en COe utilizando valores de PCA que pueden o no coincidir con los valores de PCA
actualizados mas recientemente por el IPCC. Si una entidad ha identificado los factores de emision que
mejor representan las actividades de la entidad, y estos solo estan disponibles en CO2e y no se basan en los
valores de PCA mas recientes, entonces se requiere que la entidad utilice esos factores de emisién. Se
requiere, ademas, que una entidad revele informacion que permita a los usuarios de informes financieros
con proposito general comprender el enfoque de medicién, los datos de entrada y los supuestos que la
entidad ha utilizado para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero y por qué estos enfoques de
medicion, datos de entrada y supuestos son relevantes para sus emisiones de gases de efecto invernadero
(véase el parrafo FC95). Como parte de este requerimiento de informacion a revelar, se requiere que una
entidad explique qué valores de PCA utiliza y, si es necesario, por qué no ha utilizado los valores
actualizados de PCA del Gltimo informe del IPCC.

Un factor de emisidn es un coeficiente que permite a una entidad convertir datos cuantitativos de actividad
en una medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero resultantes de esas actividades. Por
ejemplo, si una entidad estd evaluando las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1 de su
flota de reparto, la entidad podria seleccionar el consumo de combustible o la distancia recorrida por la flota
como datos de la actividad. El uso de factores de emisién permite convertir estos datos en emisiones de
gases de efecto invernadero. Los factores de emision pueden estimarse a partir de varias fuentes publicadas,
como la Agencia Internacional de la Energia o fuentes nacionales en jurisdicciones en las que la
informacioén a revelar sobre las emisiones de gases de efecto invernadero es obligatoria. Los factores de
emision que una entidad utiliza para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero son especificos de
sus circunstancias. Por consiguiente, el ISSB decidié que la NIIF S2 no prescribiria ni trataria de normalizar
los factores de emision. Se requiere, en cambio, que una entidad seleccione y utilice los factores de emision
més apropiados que representen mas especificamente la actividad que genera las emisiones de gases de
efecto invernadero. Para ayudar a una entidad a seleccionar los factores de emision apropiados para medir
sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3, la NIIF S2 proporciona un marco conceptual de
medicion. Este marco requiere que una entidad dé prioridad a los datos de entrada y a los supuestos con
caracteristicas particulares disefiadas para mejorar la fidelidad de la representacién de la medicién de las
emisiones de gases de efecto invernadero de la entidad (parrafos B38 a B54 de la NIIF S2).

Quienes respondieron al Proyecto de Norma afirmaron que, para minimizar la variacion, el ISSB podria
requerir que una entidad utilizara un enfoque de medicion, unos datos de entrada y unos supuestos
normalizados. Como alternativa, los consultados sugirieron que el ISSB podria requerir que una entidad

2 Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climético, Climate Change 2022: Impacts, Adaptation, and Vulnerability
(Cambio climatico 2022: Impactos, adaptacién y vulnerabilidad), Contribucién del Grupo de Trabajo Il al Sexto Informe de
Evaluacion del Grupo Intergubernamental de Expertos sobre el Cambio Climatico, 2022.
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revelara el método de medicion, los datos de entrada y los supuestos que utiliza para medir las emisiones de
gases de efecto invernadero. El ISSB decidid introducir un requerimiento en la NIIF S2 para garantizar que
los datos y supuestos que una entidad haya utilizado para calcular sus emisiones de gases de efecto
invernadero se revelen a los usuarios de los informes financieros con propoésito general, especialmente si
dichos datos no estén prescritos en la NIIF S2. Se requiere que una entidad revele informacion que permita
a los usuarios comprender el método de medicidn, los datos de entrada y los supuestos que ha utilizado para
medir sus emisiones de gases de efecto invernadero. Se requiere también que la entidad revele los motivos
por los que ha elegido el método de medicidn, los datos de entrada y los supuestos que ha utilizado para
medir sus emisiones de gases de efecto invernadero. Se requiere la revelacion de esta informacion para que
los usuarios puedan comprender los factores de emision y los datos de actividad, asi como la incertidumbre
en la medicion asociada a estos datos. Para los datos de actividad, esta informacion a revelar incluye
informacién como si los datos se basan en resultados econémicos o fisicos y lo que representan los datos
(por ejemplo, para las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 Categoria 1, los datos podrian
representar cantidades de bienes o servicios comprados por la entidad). Para los factores de emisién, esta
informacidn a revelar incluye informacion como la fuente de los datos (por ejemplo, medicion directa, datos
especificos del proveedor o datos promedio del sector industrial) o el nivel de los datos (por ejemplo, a
nivel de instalaciones o a nivel corporativo).

Se requiere que una entidad revele el método de medicion, los datos de entrada y los supuestos que ha
utilizado para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero, lo que podria dar lugar a informacién
muy detallada, parte de la cual podria ser irrelevante y, por tanto, podria ocultar informacion material. Sin
embargo, el ISSB observo que este requerimiento de informacion a revelar esta sujeto a los parrafos B29 y
B30 de la NIIF S1, que establece requerimientos de agregacion y desagregacion de la informacion. En lugar
de revelar informacion sobre cada dato de entrada, se requiere que una entidad revele informacion con un
nivel suficiente de detalle y agregacion para dar lugar a informacion a revelar material. Por ejemplo, cuando
una entidad mide sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3, puede utilizar diferentes
factores de emision y datos de entrada de actividad para capturar las emisiones de gases de efecto
invernadero de diferentes partes de su cadena de valor. En este caso, la entidad estaria obligada a revelar
Unicamente informacion sobre los datos de entrada que sean Utiles para que los usuarios de los informes
financieros con propdsito general comprendan como ha medido la entidad sus emisiones de gases de efecto
invernadero.

Se requiere que una entidad modifique sus supuestos y los datos de entrada a lo largo del tiempo. EI ISSB
decidi6 requerir que una entidad revele informacidn sobre, y las razones de, cualquier cambio que la entidad
haga durante el periodo sobre el que se informa en el enfoque de medicion, los datos de entrada o los
supuestos que utiliza para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero. Este requerimiento es
especialmente importante para la informacién sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de
Alcance 3, ya que las técnicas de medicion evolucionan rapidamente y, por tanto, es probable que los
métodos utilizados por una entidad cambien con el tiempo.

Agregacion y desagregacion de las emisiones de gases de efecto invernadero

La NIIF S2 requiere que una entidad revele sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1,
Alcance 2 y Alcance 3. Al revelar sus emisiones de gases de efecto invernadero, se requiere que una entidad
incluya los siete gases de efecto invernadero identificados en la Convencion Marco de las Naciones Unidas
sobre el Cambio Climéatico (CMNUCC) y acordados como parte del Protocolo de Kioto: diéxido de carbono
(CO,), metano (CH,), Oxido nitroso (N2O), hidrofluorocarbonos (HFC), perfluorocarbonos (PFC),
hexafluoruro de azufre (SFe) y trifluoruro de nitrégeno (NFs). Cada gas contribuye al cambio climéatico de
forma distinta y cada uno tiene una vida Util diferente. Cuando se presentan datos sobre estos gases, €s
habitual convertir los datos de cada gas a una métrica normalizada, CO.e, para permitir la comparacion y
determinar la contribucién individual y total de los gases al calentamiento global. Se requiere que una
entidad utilice los valores de PCA para realizar estas conversiones y, a continuacion, agregue todos estos
gases en un Gnico punto de datos de gases de efecto invernadero (véase el parrafo FC92).

Quienes respondieron al Proyecto de Norma sugirieron que la desagregacion de las emisiones de gases de
efecto invernadero por los siete gases de efecto invernadero constituyentes podria proporcionar informacion
atil, especialmente cuando la informacion sobre las emisiones distintas del CO, de una entidad (por
ejemplo, las emisiones de metano) permite comprender mejor un riesgo u oportunidad concretos
relacionados con el clima. El ISSB observo que, aunque podria haber situaciones especificas en las que la
desagregacion por los gases constituyentes podria ser importante, la desagregacion no es relevante en todas
las circunstancias. Por consiguiente, el ISSB confirmé que la NIIF S2 no requiere explicitamente que una
entidad desagregue la informacion a revelar sobre sus emisiones de gases de efecto invernadero por gases
constituyentes. El ISSB observd que el parrafo B30 de la NIIF S1 incluye requerimientos sobre
desagregacién que darian lugar a que se requiriera informacion a revelar sobre los gases constituyentes si
dicha desagregacion proporcionara informacion material o con importancia relativa que, de otro modo,
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quedaria ensombrecida si se agregara. Los Ejemplos llustrativos que acompafian a la NIIF S2 proporcionan
algunos ejemplos que ilustran algunas consideraciones a la hora de determinar si es necesario desagregar la
informacidn a revelar sobre las emisiones de gases de efecto invernadero.

El ISSB observé que la Guia basada en el Sector Industrial que acompafia a la NIIF S2 podria ayudar a una
entidad a determinar si las emisiones de gases de efecto invernadero deben desagregarse por gas
constituyente. Por ejemplo, para las entidades del sector industrial de la exploracién y produccién de
petréleo y gas, la Guia basada en el Sector Industrial especifica informacion sobre las emisiones de metano
(Volumen 11-Petréleo y Gas-Exploracion y Produccién), sefialando que con "... la expansiéon de la
produccion de gas natural procedente de recursos de esquisto, la gestion de las emisiones de metano, un gas
de efecto invernadero muy potente... se ha convertido en un importante riesgo operativo, de reputacién y de
regulacion para las compafiias" de este sector industrial. En este caso, se destaca que la desagregacion de las
emisiones de metano puede proporcionar informacién material.

El Proyecto de Norma proponia que se requiriera a una entidad desagregar sus emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 1y Alcance 2 en las referibles al grupo contable consolidado y las referibles a otras
participadas excluidas del grupo contable consolidado. Esta informacion a revelar se propuso en el Proyecto
de Norma para facilitar la comparabilidad porque el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI permite a las
entidades adoptar diferentes enfoques de medicién para determinar qué emisiones se incluyen en el calculo
de las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3. Por ejemplo, se
requiere que una entidad incluya las emisiones de las participadas no consolidadas utilizando un enfoque de
participacion en el patrimonio o un enfoque de control. Estos enfoques diferentes significan que la forma en
que se proporciona la informacidn en los estados financieros de una entidad sobre sus inversiones en otras
entidades podria no coincidir con la forma en que se calculan sus emisiones de gases de efecto invernadero.
También significa que dos entidades con inversiones idénticas en otras entidades podrian informar de
emisiones de gases de efecto invernadero diferentes en relacion con esas inversiones en virtud de las
decisiones tomadas al aplicar el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI.

Muchos de quienes respondieron al Proyecto de Norma estaban de acuerdo con esta propuesta. Sin
embargo, algunos de quienes respondieron cuestionaron si este requerimiento propuesto anularia las
opciones que una entidad esta autorizada a elegir de conformidad con el Estandar Corporativo de Protocolo
de GELI. El ISSB aclar6 la redaccion del requerimiento para confirmar que una entidad estd obligada a
revelar sus emisiones de gases de efecto invernadero medidas de conformidad con el Estandar Corporativo
de Protocolo de GEI, pero a la entidad no esta obligada a utilizar un enfoque concreto para medir sus
emisiones de gases de efecto invernadero (es decir, la NIIF S2 no requiere que una entidad utilice el
enfoque de la participacion en el patrimonio, o cualquiera de los enfoques de control). En cambio, la NIIF
S2 solo requiere que una entidad desagregue el importe que ha medido utilizando el método que haya
elegido. El ISSB confirmé que se requiere que una entidad desglose sus emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 1 y Alcance 2 entre las referibles al grupo contable consolidado y las referibles a
otras participadas excluidas del grupo contable consolidado. EI ISSB también confirmé que se requiere que
una entidad revele el enfoque que ha utilizado para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero.

El ISSB estudié cémo aplicaria este requerimiento una entidad que aplicase las Normas NIIF de
Contabilidad a un acuerdo conjunto. Aplicando la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, la entidad clasifica un
acuerdo conjunto como negocio conjunto 0 como operacion conjunta. La entidad suele contabilizar la
inversion en un negocio conjunto aplicando el método de la participacion, de conformidad con la NIC 28
Inversiones Asociadas y Negocios Conjuntos. EI ISSB destacé que una entidad participada por el método de
la participacion no forma parte del grupo contable consolidado de conformidad con las Normas NIIF de
Contabilidad. Por lo tanto, en relacién con un negocio conjunto, el parrafo 29, letra (a) (iv) (2) de la NIIF S2
se aplica a cualquier emision de gases de efecto invernadero de Alcance 1 o Alcance 2. Por el contrario, en
una operacién conjunta, una entidad tiene derechos sobre los activos y obligaciones por sus pasivos
relacionados con el acuerdo. De acuerdo con la NIIF 11, la entidad reconocerd, en relacion con su
participacién en una operacién conjunta, la parte que le corresponda de dichos activos, pasivos, ingresos de
actividades ordinarias y gastos, y contabilizard cada partida de acuerdo con la Norma NIIF de Contabilidad
aplicable. En otras palabras, los activos, pasivos, ingresos de actividades ordinarias y gastos relacionados
con una participacion en una operacion conjunta se contabilizan como parte del grupo contable consolidado.
En consecuencia, el ISSB destact que el parrafo 29(a)(iv)(1) de la NIIF S2 se aplica a cualquier emision de
gases de efecto invernadero de Alcance 1 o Alcance 2 en relacion con una operacion conjunta.

El ISSB observo ademas que, de conformidad con otros principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA), se permite a una entidad contabilizar una participada aplicando la consolidacidn proporcional. En
relacién con dichas participadas, el parrafo 29(a)(iv)(1) de la NIIF S2 se aplica a cualquier emisién de gases
de efecto invernadero de Alcance 1 o Alcance 2.
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Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2

Quienes respondieron al Proyecto de Norma pidieron al ISSB que aclarara si se requiere que una entidad
revele sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2 utilizando un enfoque basado en el
mercado, un enfoque basado en la localizacién o ambos enfoques. Quienes respondieron se mostraron a
favor de que una entidad revele sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2 utilizando
ambos enfoques.

Se requiere que una entidad mida las emisiones de la electricidad adquirida utilizando factores de emision
especificos de la fuente o del suministrador. Los proveedores de electricidad y los instrumentos
contractuales varian en cuanto a las emisiones de gases de efecto invernadero que producen en funcion de la
fuente de energia o la tecnologia utilizadas. La entidad que utiliza un enfoque basado en la ubicacién mide
la intensidad promedio de las emisiones de las redes en las que se produce el consumo de energia (o mas
habitual es utilizar los datos del factor de emisién promedio de la red).

El ISSB convino en que cada enfoque tiene un uso Gtil. Un enfoque basado en la ubicacion permite a los
usuarios de informes financieros con propoésito general comprender los riesgos y oportunidades asociados a
los recursos de la red local y a las emisiones de gases de efecto invernadero. Un enfoque basado en el
mercado permite a los usuarios comprender los riesgos y oportunidades creados por las relaciones
contractuales y las acciones de aprovisionamiento de una entidad. En algunas circunstancias, la informacion
proporcionada por los dos enfoques podria diferir significativamente, por ejemplo, si una entidad ha suscrito
relaciones contractuales para suministrarse electricidad a partir de fuentes renovables.

El ISSB estuvo de acuerdo en que permitir a una entidad elegir qué enfoque utilizar reduciria la
comparabilidad y podria dar lugar a informacion a revelar ponderada hacia datos mas positivos que podrian
no representar fielmente las emisiones de gases de efecto invernadero de la entidad. Se requiere que todas
las entidades revelen tanto los enfoques basados en el mercado como los basados en la localizacion. Sin
embargo, el ISSB sefiald que, para algunas entidades y jurisdicciones, tal requerimiento introduciria un
cambio significativo en la practica actual y podria no ser siempre necesario facilitar ambos conjuntos de
informacion. El ISSB decidid que una entidad esta obligada a revelar las emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 2 utilizando el enfoque basado en la localizacién y a proporcionar informacién para
ayudar a los usuarios de los informes financieros con proposito general a comprender los instrumentos
contractuales que ha suscrito.

El ISSB sefialé que una informacién mas detallada sobre los instrumentos contractuales de una entidad
podria ayudar a los usuarios de los informes financieros con proposito general a comprender mejor los
esfuerzos realizados por la entidad para reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2.
Sin embargo, el ISSB decidid no requerir un enfoque basado en el mercado para medir las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 2 debido a la importante variacién de los mecanismos que una
entidad podria utilizar y en funcién de la madurez del mercado en el que opera y se encuentra. Para reflejar
los retos asociados a un enfoque basado en el mercado, el ISSB decidié que se requiere que una entidad
revele informacion para ayudar a los usuarios a comprender cualquier instrumento contractual que la
entidad haya celebrado para la venta y compra de energia. En cumplimiento de este requerimiento, el ISSB
sefial6 que la informacion sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 2 basadas en el
mercado de una entidad podria incluirse como parte de esta informacién a revelar.

Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3

El ISSB confirmé que la NIIF S2 requiere que todas las entidades revelen informacion sobre sus emisiones
de gases de efecto invernadero de Alcance 3. Esta informacion a revelar incluye datos sobre cudles de las 15
categorias definidas en el GHG Protocol Corporate Value Chain (Scope 3) Accounting and Reporting
Standard (Norma de Contabilidad e Informacion de la Cadena de Valor Corporativa (Alcance 3) del
protocolo e GEI) (2011) (Estandar de la Cadena de Valor del Protocolo de GEI) estan incluidas en la
medicion de emisiones de una entidad. EI Estandar Corporativo de Protocolo de Cadena de Valor de GEI
complementa el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI. El ISSB sefial6 que las categorias incluidas en
la medicion del Alcance 3 de una entidad dependeran de los hechos y circunstancias de la entidad. Se
requiere que una entidad considere la relevancia de las 15 categorias, pero podria determinar que no todas
las categorias son aplicables a la entidad y, por lo tanto, no es necesario incluirlas en la medicién de sus
emisiones de gases de efecto invernadero del Alcance 3. El ISSB también convino en que, para las
entidades que se dedican a actividades financieras relacionadas con algunos sectores industriales, la
informacion sobre las emisiones financiadas es importante. Citando consideraciones particulares asociadas a
la medicion y revelacion de las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3, el ISSB decidio
proporcionar la guia de aplicacién correspondiente en la NIIF S2 (véanse los parrafos FC122 a FC129).

Quienes respondieron al Proyecto de Norma tenian opiniones encontradas sobre el requerimiento propuesto
de que una entidad revele las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3. La mayoria de los
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usuarios de informes financieros con proposito general que respondieron al Proyecto de Norma se
mostraron de acuerdo en que deberia requerirse a las entidades que revelaran en términos absolutos las
emisiones brutas de gases de efecto invernadero de Alcance 3. Estos usuarios argumentaron que una entidad
esta expuesta a riesgos de transicion asociados a sus emisiones de gases de efecto invernadero, incluidas las
emisiones de gases de efecto invernadero dentro de su cadena de valor. Por ejemplo, un aumento del precio
del carbono o la introduccion de regulaciones mas estrictas sobre las emisiones de gases de efecto
invernadero podrian dar lugar a mayores costos 0 a una menor disponibilidad de recursos dentro de la
cadena de valor de una entidad. Los usuarios también comentaron que la informacion a revelar sobre las
emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 les proporciona informacién mas completa y
comparable sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de una entidad. Por ejemplo, esta
informacion a revelar permitiria a los usuarios comprender si las emisiones de gases de efecto invernadero
de Alcance 1 y Alcance 2 de una entidad han disminuido como resultado de cambios estructurales en las
operaciones de la entidad o de la externalizacion de las emisiones de gases de efecto invernadero
(aumentando asi sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3).

Muchos de los preparadores que respondieron al Proyecto de Norma estaban de acuerdo con el
requerimiento de informacion a revelar propuesto para las emisiones brutas absolutas de gases de efecto
invernadero de Alcance 3. Sin embargo, estos preparadores también expresaron su preocupacion por
determinados aspectos de los requerimientos, incluyendo retos relacionados con la disponibilidad de datos,
el uso de estimaciones, las metodologias de calculo y otras fuentes de incertidumbre. Aunque las emisiones
de gases de efecto invernadero, incluidas las de Alcance 3, estan bien definidas en el Estandar Corporativo
de Protocolo de GEl, el célculo de las emisiones de Alcance 3 de gases de efecto invernadero es un proceso
que implica retos metodologicos y de datos y que aln se estd perfeccionando. Las emisiones de gases de
efecto invernadero de Alcance 3 incluyen las derivadas de actividades que no estan bajo la propiedad
directa o el control de una entidad. Por lo tanto, la entidad puede enfrentarse a retos relacionados con la
disponibilidad y la calidad de los datos, asi como al costo asociado de la recopilacion de datos. Estos retos
contribuyen a la incertidumbre en la medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance
3. Quienes respondieron argumentaron que, debido a esos retos, la NIIF S2 no deberia requerir informacion
a revelar sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3.

El ISSB tomo una serie de decisiones destinadas a abordar los retos relacionados con las emisiones de gases
de efecto invernadero de Alcance 3 que fueron planteados por quienes respondieron. Esas decisiones
incluian:

(@) introducir exenciones de transicion para abordar retos inmediatos pero temporales relacionados
con la implementacion y la aplicacion inicial (parrafos FC170 a FC173);

(b) introducir exenciones para abordar los retos asociados a los datos procedentes de entidades de la
cadena de valor que utilizan periodos sobre los que se informa distintos del periodo sobre el que
informa la entidad, con algunas restricciones (véase el parrafo FC114);y

(©) introducir un marco conceptual de medicién que permita a las entidades preparar informacion
sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 que sea fielmente representativa,
y la informacién a revelar asociada para ayudar a los usuarios de informes financieros con
proposito general a comprender las caracteristicas de la informacion que la entidad ha priorizado
en su medicién de esas emisiones de gases de efecto invernadero (véanse los parrafos FC116 a
FC121).

El ISSB reconocid que si una entidad que informa tiene entidades en su cadena de valor con periodos sobre
los que se informa distintos del periodo sobre el que informa la entidad, puede resultar dificil recopilar
informacion sobre las emisiones de gases de efecto invernadero que se ajuste al calendario de informacion
de la entidad. Para proporcionar exencion en tales circunstancias, el 1SSB acordd que la entidad puede
utilizar la informacion sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de las entidades de su cadena de
valor para un periodo sobre el que informa diferente del de la entidad, siempre y cuando:

(@) la entidad utilice los datos mas recientes disponibles de esas entidades de su cadena de valor sin
costos o esfuerzos desproporcionados para medir y revelar sus emisiones de gases de efecto
invernadero;

(b) la duracién de los periodos sobre los que se informa sea la misma; y

(c) la entidad revele los efectos de los eventos y cambios en las circunstancias significativos

(relevantes para sus emisiones de gases de efecto invernadero) que se produzcan entre las fechas
de presentacion de informacion de las entidades de su cadena de valor y la fecha de los informes
financieros con proposito general de la entidad.

El ISSB acordd inicialmente que la exencion que permite a una entidad utilizar la informacion sobre las
emisiones de gases de efecto invernadero de un periodo sobre el que se informa que no coincide con el suyo
propio estaria disponible para la medicién de las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3.
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Sin embargo, el ISSB decidio finalmente que esta exencion también estaria disponible para la medicién de
las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1y Alcance 2. El ISSB destac6 que esta exencion
también podria ser relevante en otras circunstancias més alla de la informacién sobre las emisiones de gases
de efecto invernadero y el ISSB supervisara si es necesario ampliar esta exencion. EI ISSB observé que la
informacion sobre las emisiones de gases de efecto invernadero referibles a las empresas participadas de
una entidad podria clasificarse como emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1, Alcance 2 o
Alcance 3 en funcion del enfoque de medicién que utilice la entidad al aplicar el EstAndar Corporativo de
Protocolo de GEI.

El ISSB reconoci6 las preocupaciones planteadas por quienes respondieron acerca de la medicion de las
emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 (véase el parrafo FC112) y confirmé que se espera
que estas mediciones sean imperfectas y se basen en estimaciones. Sin embargo, el ISSB observé que
requerir a las entidades que prioricen el uso de enfoques de medicion, los datos de entrada y los supuestos
que posean caracteristicas particulares permitiria a las entidades representar fielmente sus emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3. Por consiguiente, el ISSB introdujo un marco conceptual de
medicion del Alcance 3 que clasifica y prioriza los datos de entrada utilizados para medir las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3 (parrafos B38 a B54 de la NIIF S2). Este marco conceptual forma
parte de la guia de aplicacion que acomparia a la NIIF S2 y tiene por objeto ayudar a las entidades a medir
las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3. La guia también tiene por objeto mejorar la
congruencia y comparabilidad de la informacion a revelar sobre las emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 3, y reducir la incertidumbre en la medicion de la estimacion de las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3.

Basandose en la Norma de la Cadena de Valor del Protocolo de GEI, el marco conceptual de medicion
requiere que una entidad dé prioridad a determinados tipos de datos utilizados para medir las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3, concretamente:

(@) datos basados en la medicién directa;
(b) datos de actividades especificas dentro de la cadena de valor de la entidad;
(c) datos oportunos que representen fielmente la jurisdiccion y la tecnologia utilizada para la

actividad de la cadena de valor y sus emisiones de gases de efecto invernadero; y
(d) datos que han sido verificados.

Ademas del marco conceptual de medicién, el ISSB decidid que una entidad debe utilizar "toda la
informacidon razonable y sustentable de que disponga en la fecha de presentacion de la informacion sin costo
o esfuerzo desproporcionado™ para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 (véase
el parrafo B39 de la NIIF S2). EI ISSB sefiala que, a los efectos de este marco conceptual de medicidn, la
informacién razonable y sustentable podria necesitar incluir informacién sobre eventos pasados,
condiciones actuales y previsiones de condiciones futuras, dependiendo de las fuentes de las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3.

El ISSB confirm6 que las caracteristicas del parrafo FC117 no se enumeran por orden de prioridad. Se trata,
mas bien, de caracteristicas deseadas que se requiere tener en cuenta cuando una entidad determina qué
combinacion de enfoques de medicion, datos de entrada y supuestos es la mas adecuada para representar
fielmente las actividades de su cadena de valor y las emisiones de gases de efecto invernadero. El ISSB
decididé que si una entidad estima las emisiones de gases de efecto invernadero en lugar de utilizar
informacién de medicion directa, se requiere que la entidad dé prioridad a la informacion que sea lo mas
especifica posible y congruente con las actividades que tienen lugar en la cadena de valor. Por ejemplo, se
requiere que una entidad dé prioridad a la informacidn que represente fielmente la tecnologia utilizada para
la actividad en la cadena de valor y sus emisiones asociadas. ElI ISSB sefialé que cuando una entidad
considera las caracteristicas establecidas en el marco conceptual de medicidn, se requiere tener en cuenta las
compensaciones entre las caracteristicas descritas para determinar el mejor enfoque para medir las
emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 de la entidad. Por ejemplo, una entidad que esté
estimando sus emisiones de gases de efecto invernadero para el afio que termina en 2023 podria utilizar un
factor de emision que no sea oportuno (por ejemplo, el factor de emision podria proceder de un proyecto de
investigacion de 2017). Sin embargo, este factor de emisidn podria representar mejor las emisiones de gases
de efecto invernadero asociadas a la tecnologia utilizada en la cadena de valor de la entidad en la fecha de
presentacion.

Como parte del marco conceptual de medicion del Alcance 3, se requiere que una entidad dé prioridad a los
datos de emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 que estén verificados. El ISSB reconocio
que la verificacion puede plantear retos en el caso de los datos de emisiones de gases de efecto invernadero
de Alcance 3, pero también que la verificacion puede tener lugar de varias maneras (por ejemplo, interna o
externamente). Por lo tanto, la NIIF S2 no especifica coémo se verifica la informacién, pero requiere que una
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entidad revele en qué medida las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 de la entidad se
miden utilizando datos de entrada que se verifican (véanse los parrafos B53 y B54 de la NIIF S2).

Ademas de aplicar los requerimientos del marco conceptual de medicion, se requiere que una entidad
proporcione la informacién a revelar adjunta especificada en el parrafo B56 de la NIIF S2. Esta informacion
a revelar tiene por objeto ayudar a los usuarios de los informes financieros con propésito general a
comprender las caracteristicas de los datos que la entidad ha priorizado en su célculo de las emisiones de
gases de efecto invernadero de Alcance 3y, por tanto, a entender la calidad de los datos que una entidad ha
utilizado y la base de medicion de estas emisiones por parte de la entidad. Esta informacion a revelar
también ayuda a una entidad a comunicar a los usuarios como se utilizan las distintas fuentes de datos para
calcular sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3. Quienes respondieron al Proyecto de
Norma afirmaron que es preferible una medicién basada en estimaciones a no disponer de ninguna
informacion sobre las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 en absoluto. Estos usuarios
dijeron que las estimaciones son preferibles incluso si esa informacién esta sujeta a una incertidumbre de
medicién considerable, siempre que las entidades sean transparentes sobre los datos de entrada utilizados y
las incertidumbres de medicién asociadas al importe revelado.

Si una entidad determina que es impracticable estimar y revelar sus emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 3, se requiere que la entidad de conformidad con el parrafo B57 de la NIIF S2
revele informacién que permita a los usuarios de los informes financieros con propésito general comprender
coémo esta gestionando sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3. La NIIF S2 utiliza la
misma definicion de "impracticable” que la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones
Contables y Errores y, por tanto, establece un umbral elevado para la forma en que una entidad determina si
es impracticable cumplir los requerimientos. Como se describe en el parrafo B57 de la NIIF S2, un
requerimiento es impracticable solo si la entidad no puede aplicarlo solo después de realizar todos los
esfuerzos razonables para hacerlo. Para evitar dudas, este umbral es superior a un umbral de costo-
beneficio. ® El ISSB destacd la guia no obligatoria sobre "impracticable" publicada por el Grupo de
Implementacion de las PYMES en abril de 2012, que aclara que "impracticable" se refiere al esfuerzo, no al
costo. # Al acordar incluir una exencion basada en la impracticabilidad, el ISSB sefialé que, en la practica,
espera que las entidades rara vez utilicen la exencién porque el marco conceptual de medicion de las
emisiones de gases de efecto invernadero del Alcance 3 ha sido disefiado para ser aplicado por entidades
con un rango de recursos y circunstancias. EI marco conceptual también permite el uso de estimaciones, que
pueden basarse en informacion de terceros (por ejemplo, informacion promedio del sector industrial).

Emisiones financiadas (sector financiero)

Cada vez se pide mas a las entidades financieras, incluidos los bancos comerciales, los gestores de activos y
las compaiiias de seguros, que revelen el alcance de sus inversiones y actividades de préstamo asociadas a
los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. En relacion con los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima, se requiere que una entidad revele las emisiones de gases de efecto invernadero
asociadas a sus actividades financieras. El término "emisiones financiadas" se utiliza a menudo para
referirse a las emisiones absolutas de gases de efecto invernadero que los bancos e inversores financian a
través de sus préstamos e inversiones. La NIIF S2 requiere que las entidades que participan en tales
actividades revelen informacion sobre las emisiones financiadas como ampliacion del requerimiento del
parrafo 29(a)(vi) de la NIIF S2 para que una entidad revele sus emisiones de gases de efecto invernadero de
Alcance 3, incluida la Categoria 15 (inversiones).

La guia de aplicacién de los parrafos B58 a B63 de la NIIF S2 establece los requisitos de informacion a
revelar sobre las emisiones financiadas por parte de las entidades que realizan actividades financieras
relacionadas con la gestion de activos, la banca comercial y los seguros. La guia se basa en las propuestas
sobre emisiones financiadas que se incluyeron en el Apéndice B del Proyecto de Norma.

El ISSB decidié proporcionar los demas materiales basados en el sector industrial como guia que acompafa
a la NIIF S2 (véanse los parrafos FC134 a FC138). Sin embargo, el ISSB determiné que era apropiado
requerir a las entidades con actividades en la gestion de activos, la banca comercial y los seguros que
revelasen informacion adicional sobre las emisiones financiadas.

La guia de aplicacion pretende mejorar la informacion a revelar sobre las emisiones financiadas de forma
congruente y comparable, aunque permitiendo la innovacién. También pretende permitir que el mercado
converja en metodologias de medicion para diferentes clases de activos a medida que surgen y ganan
aceptacion, como las desarrolladas por la Asociacion para la Contabilidad Financiera del Carbono. Aunque

3 El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) consider6 "rebajar el umbral de impracticabilidad a un umbral de
costo-beneficio" como parte de la modificacion de la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

4 El Grupo de Implementacién de las PYMES apoya al IASB en la implementacion de la Norma de Contabilidad NIIF para las
PYMES.
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los requerimientos apoyan el uso de diferentes enfoques de medicidn, también proporcionan a los usuarios
de informes financieros con propdsito general la informacion necesaria para entender las exposiciones de
una entidad y los enfoques que la entidad ha utilizado para medir sus emisiones financiadas.

El I1SSB decidi6 introducir modificaciones puntuales en los requerimientos propuestos sobre emisiones
financiadas para mejorar su claridad. En particular, el ISSB acordd no seguir adelante con las propuestas
para que las entidades con actividades en banca comercial y seguros revelen informacién sobre los sectores
industriales relacionados con el carbono a los que estan expuestas. Los requerimientos propuestos
pretendian ayudar a los usuarios de informes financieros con propdsito general a comprender dénde es
probable que se concentre el riesgo de transicion relacionado con el clima en la cartera de la entidad.
Quienes respondieron al Proyecto de Norma se mostraron en general de acuerdo con este planteamiento,
pero la informacion recibida sugeria un alto grado de subjetividad en torno a los sectores industriales que se
consideran o0 no relacionados con el carbono. El ISSB se mostré de acuerdo y concluyé que el
requerimiento de revelar informacion de forma méas general sobre los sectores industriales a los que esta
expuesta una entidad permitiria a los usuarios tomar sus propias determinaciones sobre los "sectores
relacionados con el carbono".

El ISSB decidié confirmar y aclarar los requerimientos propuestos para que una entidad dedicada a
actividades financieras relacionadas con la banca comercial o los seguros revele informacion sobre sus
compromisos de préstamo no dispuestos. Es decir, se requiere que la entidad revele por separado sus
exposiciones financieras y sus emisiones relacionadas con esos compromisos de préstamo no utilizados. El
ISSB también decidié confirmar y aclarar el requerimiento propuesto para que una entidad dedicada a
actividades financieras relacionadas con la banca comercial revele informacién en términos brutos. Es decir,
se requiere que la entidad facilite esta informacion sin tener en cuenta la reduccion del riesgo, que, segin el
ISSB, no afectaria a las emisiones de gases de efecto invernadero asociadas a un préstamo. Ademas, para
todas las actividades financieras, el ISSB decidié eliminar la propuesta de que una entidad incluya los
derivados al calcular sus emisiones financiadas, citando la falta de una metodologia establecida para la clase
de activos.

Para las entidades que realizan actividades financieras asociadas a la gestion de activos, el ISSB decidié
exigir informacion a revelar a nivel del total de activos gestionados (AG). ElI ISSB tom¢ esta decision
porque los ingresos de actividades ordinarias y la reputacién de estas entidades se verian afectados por las
tarifas y el desempefio de todas las carteras de clientes, y también porque las emisiones financiadas son un
indicador de la exposicion a riesgos relacionados con el clima que pueden afectar al desempefio de las
inversiones y a las tarifas. El ISSB reconocié que, en muchos casos, una desagregacion mas detallada de la
informacién -por ejemplo, por estrategia 0 producto- podria proporcionar a los usuarios de informes
financieros con proposito general mas informacion Util para la toma de decisiones. El ISSB sefiald que, en
tales casos, el parrafo B30 de la NIIF S1 requiere que "una entidad no agregara informacion si el hacerlo
pudiera ensombrecer informacion que es material”. Por consiguiente, el ISSB subray6 que si una entidad
determina que la desagregacion por estrategia, clase de activo o cualquier otra caracteristica es necesaria
para garantizar que no se ensombrece la informacion material, dicha desagregacion es necesaria. EI ISSB
subray6 que, en tal caso, la informacion debe desagregarse si revela informacién que sea material o con
importancia relativa en relacion con la entidad que informa y no con la inversion subyacente o la cartera de
inversiones. Por Gltimo, el ISSB decidid requerir informacion a revelar de AG para las emisiones de gases
de efecto invernadero de Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3 porque es probable que algunas entidades no
puedan obtener informacion sobre los tres alcances de las emisiones de gases de efecto invernadero para
cada inversion.

El ISSB confirmé que la NIIF S2 requiere revelar las emisiones financiadas solo para las actividades
financieras relacionadas con los seguros y asociadas a los activos de una aseguradora. En otras palabras, la
NIIF S2 no requiere revelar las "emisiones asociadas” de las carteras de suscripcion en los sectores de
seguros y reaseguros. Del mismo modo, el ISSB decidié no seguir adelante con los requerimientos
propuestos para que una entidad dedicada a actividades financieras asociadas a la banca de inversién revele
informacion sobre sus “emisiones facilitadas", citando la falta de metodologia establecida en relacion con
dichas emisiones.

Precio interno del carbono

El péarrafo 29(f)(ii) de la NIIF S2 requiere que una entidad revele el precio de cada tonelada métrica de
emisiones de gases de efecto invernadero que la entidad utilice, en su caso, para medir el costo de sus
emisiones de gases de efecto invernadero. La NIIF S2 no especifica si el precio de cada tonelada métrica
implica el precio actual, un precio sombra o cualquier otra cosa. EI ISSB observé que la entidad
proporcionaria esta informacién (por ejemplo, si la entidad utiliza un precio sombra) como parte de la
explicacion requerida de como se utiliza el precio en la toma de decisiones. Ademas, si una entidad no
mantiene precios internos del carbono, el ISSB observé que la entidad revelaria ese hecho.
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Riesgos de transicién relacionados con el clima, riesgos fisicos relacionados
con el climay oportunidades relacionadas con el clima

El parrafo 29(b) a (d) de la NIIF S2 requiere que una entidad revele el importe y el porcentaje de activos o
actividades de negocio que son:

@) vulnerables a los riesgos de transicion relacionados con el clima
(b) vulnerables a los riesgos fisicos relacionados con el climay
(c) alineados con las oportunidades relacionadas con el clima.

Quienes respondieron sugirieron que las entidades podrian enfrentarse a retos a la hora de calcular estas
categorias de métricas, principalmente debido al juicio requerido y a la incertidumbre en la medicién. En
respuesta, el ISSB aclar6 que se requeriria que una entidad utilizara toda la informacién razonable y
sustentable de que dispusiera en la fecha de presentacion de la informacién sin costos o esfuerzos
desproporcionados para cumplir estos requerimientos. EI ISSB observo que la introduccién de este concepto
aclara que:

(@) No se requiere un costo o esfuerzo desproporcionado para obtener la informacién o preparar la
informacion a revelar.

(b) Se prohibe a una entidad sobrevalorar o infravalorar los activos o actividades empresariales
alineados con las oportunidades relacionadas con el clima (o, por el contrario, los activos o
actividades empresariales vulnerables a la transicion climatica o a los riesgos fisicos relacionados
con el clima) basandose en informacion que carezca de sustento o no sea razonable, porque se
requiere que las entidades tengan una base logica sobre la que fundamentar la informacion a
revelar.

(c) Al determinar la informacion adecuada que debe considerarse, la entidad incluird informacion
histdrica, actual y proyectada al futuro que esté disponible en la fecha de presentacion de la
informaciéon. Por ejemplo, la consideracién de sucesos pasados, como acaecimientos
meteoroldgicos extremos y su impacto sobre los activos, puede incluirse como parte de la
informacién considerada, en la medida en que dicha informacién esté disponible en la fecha de
presentacion de la informacion sin costos o esfuerzos desproporcionados.

Al preparar la informacion a revelar requerida por el parrafo 29(b) a (d) de la NIIF S2, se requiere que una
entidad considere las conexiones entre los importes revelados y los importes reconocidos y revelados en los
estados financieros relacionados. ElI ISSB observd que la explicacion de las conexiones entre las
informaciones a revelar puede lograrse sin duplicidades. Por ejemplo, se requiere que una entidad considere
la posibilidad de facilitar informacion en su informacion financiera a revelar relacionada con el clima
mediante referencias cruzadas a informacion ya incluida en sus estados financieros conexos.

Métricas basadas en el sector industrial

La NIIF S2 requiere que una entidad revele métricas basadas en el sector industrial que permitan a los
usuarios de informes financieros con propdsito general comprender la exposicion de la entidad y la gestion
de los riesgos y oportunidades relacionados con el clima que estdn asociados con modelos de negocio
particulares, actividades u otros rasgos comunes que caracterizan la participacion en un sector.

El Proyecto de Norma proponia que se requiriera que una entidad revelara métricas basadas en el sector
industrial. Estas métricas basadas en el sector industrial se derivaban de las Normas del SASB tras las
modificaciones especificas propuestas, incluida la introduccion propuesta de requerimientos de informacion
a revelar sobre emisiones financiadas y facilitadas para entidades dedicadas a actividades financieras
concretas. Las modificaciones propuestas también incluyen la mejora de la aplicabilidad internacional de un
subconjunto de requerimientos de las Normas del SASB. EIl ISSB decidié confirmar y aclarar las propuestas
sobre emisiones financiadas y no seguir adelante con los requerimientos propuestos sobre emisiones
facilitadas (véase los parrafos FC122 a FC129).

Aunque quienes respondieron al Proyecto de Norma se mostraron en general de acuerdo con el uso de
métricas basadas en el sector industrial, el ISSB recibid opiniones encontradas de quienes respondieron
sobre algunas de las propuestas basadas en el sector industrial. Los usuarios de informes financieros con
proposito general que respondieron al Proyecto de Norma afirmaron que la informacién a revelar basada en
el sector industrial permite una mejor comparacion entre entidades. Algunos preparadores que respondieron
al Proyecto de Norma afirmaron que la informacion a revelar basada en el sector industrial y elaborada de
conformidad con las Normas del SASB resultaba rentable. Sin embargo, algunos preparadores y algunos
reguladores cuestionaron la exhaustividad de los temas y métricas de informacion a revelar propuestos, y si
algunas de las propuestas serian relevantes o aplicables internacionalmente.
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Como resultado, el 1ISSB decidié no seguir adelante con los temas especificos de informacién a revelar
basados en el sector industrial y las métricas asociadas propuestos en el Proyecto de Norma como
informacion a revelar requerida (excepto los requerimientos sobre emisiones financiadas, véanse los
parrafos FC122 a FC129), y en su lugar proporcionar esos materiales como la Guia basada en el Sector
Industrial que acompafia a la NIIF S2. Por lo tanto, la NIIF S2 requiere que una entidad revele las métricas
basadas en el sector industrial, pero no se requiere que la entidad aplique las métricas concretas incluidas en
la guia. Se requiere, sin embargo, que la entidad haga referencia a estos materiales basados en el sector
industrial y considere su aplicabilidad. Este enfoque es congruente con la NIIF S1 y sus requerimientos de
que una entidad haga referencia y considere la aplicabilidad de las Normas del SASB al identificar los
riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad. Esta consideracién se aplica a los riesgos y
oportunidades relacionados con la sostenibilidad que podria razonablemente esperarse que afecten a las
perspectivas de una entidad y a la informacion a revelar sobre dichos riesgos y oportunidades, incluidas las
métricas.

El ISSB también sefial6 su intencion de que la informacion a revelar que se fundamente en la Guia basada
en el Sector Industrial se convierta en el futuro en informacion a revelar requerida, pendiente de las
modificaciones necesarias y sujeta a consulta publica de conformidad con el procedimiento a seguir de la
Fundacion IFRS.

Objetivos relacionados con el clima

El parrafo 33 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele los objetivos cuantitativos o cualitativos
relacionados con el clima que haya establecido, y cualquier objetivo que se requiera que cumpla por ley o
regulacién, incluyendo informacion sobre las caracteristicas de los objetivos, como establece y revisa la
entidad los objetivos, como supervisa los objetivos y su desempefio con respecto a cada objetivo. El parrafo
33 de la NIIF S2 requiere que una entidad revele las caracteristicas de estos objetivos, incluyendo si el
objetivo se aplica a la entidad en su totalidad o solo a una parte de la entidad. Por ejemplo, una entidad
podria revelar que un objetivo se refiere solo a sus operaciones o a sus socios en la cadena de valor en
algunas jurisdicciones, o revelar que un objetivo se refiere solo a un producto o categoria de productos en
particular.

Como se explica en el parrafo FC51, la NIIF S2 distingue entre los objetivos relacionados con el climay los
objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero. Un objetivo relacionado con el clima puede ser
cualquier objetivo que una entidad haya establecido para responder a los riesgos y oportunidades
relacionados con el clima. Un objetivo de emisiones de gases de efecto invernadero es un ejemplo de
objetivo relacionado con el clima. Los parrafos 33 a 35 de la NIIF S2 describen los requerimientos relativos
a todos los objetivos relacionados con el clima, mientras que el parrafo 36 de la NIIF S2 se centra en los
requerimientos especificamente relacionados con los objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero.

La NIIF S2 requiere que una entidad revele informacion sobre los objetivos relacionados con el clima que
haya establecido o se le requiera cumplir por ley o regulacion. Para omitir cualquier duda, la NIIF S2 no
requiere que una entidad tenga objetivos relacionados con el clima (incluidos los objetivos de emisiones de
gases de efecto invernadero). Sin embargo, cuando una entidad tiene objetivos relacionados con el clima, la
NIIF S2 requiere que la entidad revele informacion sobre dichos objetivos. La NIIF S2 también requiere
que, si una entidad revela un objetivo de emisiones netas de gases de efecto invernadero, la entidad revele
por separado su objetivo de emisiones brutas de gases de efecto invernadero asociado. En particular, si la
entidad tiene un objetivo neto de emisiones de gases de efecto invernadero, la informacién a revelar por la
entidad debe explicar claramente en qué medida y cémo se utilizan los créditos de carbono para alcanzar
sus objetivos netos de emisiones de gases de efecto invernadero. Este enfoque refleja el papel del ISSB a la
hora de garantizar la transparencia sobre los objetivos relacionados con el clima, incluidos los objetivos de
emisiones de gases de efecto invernadero, si dicha informacion es material.

Ultimo acuerdo internacional sobre el cambio climatico

El parrafo 33(h) de la NIIF S2 requiere que una entidad explique cdmo el Gltimo acuerdo internacional
sobre el cambio climatico, incluyendo los compromisos jurisdiccionales que surgen de ese acuerdo, han
informado cualquier objetivo relacionado con el clima. Este requerimiento tiene por objeto ayudar a los
usuarios de informes financieros con propo6sito general a comprender como esta considerando una entidad
su exposicion a los riesgos y oportunidades asociados al Gltimo acuerdo internacional sobre cambio
climatico, incluida su exposicion a los riesgos y oportunidades asociados a los compromisos
jurisdiccionales que se derivan de dicho acuerdo. Se requiere, ademas, que los usuarios comprendan si las
actividades previstas por la entidad son congruentes con el consenso cientifico mas actualizado. Por
ejemplo, una entidad podria establecer el objetivo de reducir a la mitad sus emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 1, Alcance 2 y Alcance 3 para una fecha determinada porque esto refleja lo que la
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ciencia climatica mas reciente considera necesario para cumplir los objetivos del Acuerdo de Paris, que la
entidad debe reunir para cumplir las leyes y regulaciones locales establecidas por la jurisdiccion en la que la
entidad tiene su sede. En este ejemplo, el Gltimo acuerdo internacional sobre cambio climatico, incluidos los
compromisos jurisdiccionales que se derivan de dicho acuerdo, ha informado sobre el importe en el que la
entidad pretende reducir sus emisiones de gases de efecto invernadero, los alcances de las emisiones
incluidos en el objetivo de emisiones de gases de efecto invernadero y el plazo en el que se aplica el
objetivo.

Se requiere que una entidad revele como se comparan sus objetivos relacionados con el clima con el Gltimo
acuerdo internacional sobre cambio climatico. La palabra "comparar” pretendia evitar una simple respuesta
binaria de que los objetivos se alinean o no se alinean con el Gltimo acuerdo internacional sobre cambio
climatico. Sin embargo, quienes respondieron al Proyecto de Norma sugirieron que, de hecho, muchas
entidades probablemente responderian a la redaccién revelando una respuesta binaria. Quienes respondieron
tampoco tenfan claro qué tipo de informacidn a revelar se requeria para determinar cémo se "compara" un
objetivo con el Gltimo acuerdo internacional sobre cambio climatico. Por Gltimo, los usuarios de informes
financieros con propdsito general se preguntaban si una respuesta binaria daria informacion atil sobre el
modo en que un objetivo relacionado con el clima se compara con el Gltimo acuerdo internacional sobre
cambio climatico. Por lo tanto, el ISSB acordé modificar la redaccidon del requerimiento para que se
requiera que una entidad describa como cualquier objetivo relacionado con el clima esta fundamentado en
el ultimo acuerdo internacional sobre cambio climatico, incluyendo los compromisos jurisdiccionales que
surjan de dicho acuerdo.

La NIIF S2 no requiere que una entidad alinee sus objetivos relacionados con el clima con el Gltimo acuerdo
internacional sobre cambio climético, incluyendo los compromisos jurisdiccionales que surjan de dicho
acuerdo. Mas bien, la NIIF S2 requiere que una entidad revele informacion acerca de cdmo el objetivo se
basa en el dltimo acuerdo internacional sobre cambio climético, incluyendo los compromisos
jurisdiccionales que surgen de ese acuerdo. Esta informacién ayuda a los usuarios de informes financieros
con proposito general a comprender si los objetivos de la entidad relacionados con el clima se desvian del
consenso internacional y por qué. Por ejemplo, es posible que las entidades de determinados sectores no
puedan alinear sus objetivos relacionados con el clima con el Gltimo acuerdo internacional. En este ejemplo,
seria Util para los usuarios entender por qué los objetivos relacionados con el clima se desvian del Gltimo
acuerdo internacional sobre cambio climético. Por el contrario, si una entidad ha establecido objetivos
congruentes con el Gltimo acuerdo internacional sobre cambio climatico (por ejemplo, como resultado de
las regulaciones que se aplican a las operaciones de la entidad), la informacion a revelar reflejaria ese
alineamiento.

El "Gltimo acuerdo internacional sobre cambio climatico” se define como el ultimo acuerdo entre los
miembros de la CMNUCC, que establece normas y los objetivos para una reduccién de los gases de efecto
invernadero. En el momento en que se emitio la NIIF S2, el altimo acuerdo de este tipo era el Acuerdo de
Paris (abril de 2016), segun el cual los signatarios acordaron limitar el aumento de la temperatura media
mundial muy por debajo de 2 grados centigrados por encima de los niveles preindustriales, y emprender
esfuerzos para limitar el aumento de la temperatura a 1,5 grados centigrados por encima de los niveles
preindustriales.

El ISSB confirmd que cuando una entidad revela cdmo se basan sus objetivos relacionados con el clima en
el ultimo acuerdo internacional, también se requiere que dicha descripcion incluya la consideracion de los
compromisos jurisdiccionales aplicables que se derivan de dicho acuerdo. Por ejemplo, se requiere que una
entidad considere las contribuciones determinadas a nivel nacional (CDN), que son un elemento central del
Acuerdo de Paris. Las CDN representan los esfuerzos de cada pais para reducir las emisiones nacionales de
gases de efecto invernadero y adaptarse a los efectos del cambio climético.

Hasta que se sustituya el Acuerdo de Paris, se requiere que una entidad haga referencia a los objetivos
establecidos en el Acuerdo de Paris al revelar como los propios objetivos de la entidad se basan en el tltimo
acuerdo internacional sobre cambio climatico, incluidos los compromisos jurisdiccionales que se derivan de
dicho acuerdo. Sin embargo, si se sustituye el Acuerdo de Paris, se requerird a una entidad que revele
informacién sobre como se basan sus objetivos en ese nuevo acuerdo internacional

El requerimiento de explicar cdmo el Gltimo acuerdo internacional sobre cambio climatico ha fundamentado
cualquier objetivo relacionado con el clima se aplica a todos los objetivos relevantes relacionados con el
clima, no solo a los objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero. Aunque el Gltimo acuerdo
internacional sobre el cambio climéatico—el Acuerdo de Paris—se centra principalmente en la reduccion de
las emisiones de gases de efecto invernadero, también incluye otros objetivos relacionados con el cambio
climatico que apoyan los objetivos de reduccion de las emisiones de gases de efecto invernadero. Por
ejemplo, incluye objetivos relacionados con la adaptacion a los efectos adversos del cambio climatico y
objetivos para aumentar los flujos de financiacién congruentes con una via hacia la reduccion de las
emisiones de gases de efecto invernadero. Se requiere que una entidad establezca objetivos relacionados
con el clima que se basen en diferentes aspectos del acuerdo internacional sobre el cambio climético, que
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deben describirse en la informacion a revelar de la entidad. Por ejemplo, una entidad del sector agricola
podria tener objetivos especificos relacionados con el clima (por ejemplo, la aireacién intermitente) que se
basen en las medidas de la CDN de su jurisdiccion para su sector agricola.

Objetivos validados

El parrafo 34(a) de la NIIF S2 requiere que una entidad explique si un tercero ha validado el objetivo
relacionado con el clima que ha establecido, o que debe cumplir por ley o regulacion, y la metodologia para
establecer el objetivo. El 1ISSB destacé que "validacion” es un término comin utilizado al revelar los
objetivos relacionados con el clima, especialmente al referirse a si el objetivo relacionado con el clima tiene
"base cientifica". En otras palabras, si los objetivos relacionados con el clima estan en consonancia con lo
que la ciencia climética més reciente afirma que es necesario para cumplir los objetivos del Acuerdo de
Paris. Por ejemplo, la Iniciativa de Objetivos Cientificos (SBTi, por sus siglas en inglés) proporciona un
"servicio de validacion de objetivos™ para que una entidad valide sus objetivos de reduccién de emisiones
de gases de efecto invernadero, tal y como se describe en el Protocolo de Validacién de Objetivos a Corto
Plazo de la SBTi (Version 3.0, 2021). Sin embargo, el ISSB reconoci6 que "validaciéon" es un término
técnico en algunos sectores industriales y tiene varios significados diferentes. Por ejemplo, en el sector
industrial bancario, la validacion se refiere a modelos y a procedimientos o aplicaciones especificos, a
menudo realizados por terceros. Para omitir cualquier duda, el ISSB confirmd que el uso del término
"validacién" en la NIIF S2 se refiere solo a si un objetivo relacionado con el clima ha sido probado y
confirmado por un tercero, y de qué manera, en relacion con la ciencia climatica mas reciente. Ademas, la
NIIF S2 no requiere que una entidad obtenga la validacidn de terceros para sus objetivos relacionados con
el clima. En su lugar, la NIIF S2 requiere que la entidad revele si sus objetivos relacionados con el clima
han sido validados por un tercero.

Enfoque de descarbonizacion sectorial

El parrafo 36(d) de la NIIF S2 requiere que una entidad revele si un objetivo relacionado con el clima se ha
obtenido utilizando un enfoque de descarbonizacién sectorial. El enfoque de descarbonizacion sectorial,
utilizado por iniciativas como el SBTi, reconoce que las entidades de diferentes sectores tendran retos
especificos asociados con la transicion a una economia con menos emisiones de carbono (por ejemplo,
donde se concentran las emisiones de gases de efecto invernadero en la cadena de valor variara segun el
sector). Por lo tanto, un enfoque de descarbonizacion sectorial para fijar objetivos de emisiones de gases de
efecto invernadero adopta un planteamiento sectorial para traducir los objetivos de emisiones de gases de
efecto invernadero fijados a nivel internacional (por ejemplo, establecidos a través del Gltimo acuerdo
internacional sobre cambio climético) en puntos de referencia sectoriales, con los que se puede comparar el
desempefio de una entidad.

Créditos de carbono

Las partes interesadas se centran cada vez méas en los planes de transicion y los objetivos de emisiones de
gases de efecto invernadero de las entidades. Se requiere que muchas entidades establezcan objetivos netos
de emisiones de gases de efecto invernadero y utilicen créditos de carbono para cumplir sus compromisos.
La NIIF S2 no esté& concebida para expresar una opinién sobre la conveniencia de que una entidad utilice los
créditos de carbono para fijar sus objetivos de emisiones de gases de efecto invernadero o como parte de sus
planes de transicién. El requerimiento establecido en la NIIF S2 estid disefiado para proporcionar
transparencia sobre el uso previsto de créditos de carbono por parte de una entidad, asi como informacion
sobre dichos créditos de carbono.

El Proyecto de Norma utilizaba el término "compensacién de carbono", que se ha modificado por "crédito
de carbono”. El ISSB decidid utilizar el término "crédito de carbono™ en la NIIF S2 en el contexto de la
compensacion de emisiones de gases de efecto invernadero. Un crédito de carbono es un instrumento
generado o comprado por una entidad para compensar sus emisiones de gases de efecto invernadero. El
ISSB destact que este término era mas congruente con el lenguaje utilizado por otros, incluso en las normas
jurisdiccionales, y por lo tanto estuvo de acuerdo en que cambiar el término facilitaria la interoperabilidad.

Muchos de los que respondieron al Proyecto de Norma coincidieron en que debe requerirse a una entidad
que revele el uso previsto de los créditos de carbono si dicha informacién a revelar no ensombrece la
informacion sobre los esfuerzos previstos por la entidad para reducir las emisiones de gases de efecto
invernadero. Por consiguiente, quienes respondieron solicitaron que el uso previsto de créditos de carbono
por parte de una entidad, como parte del cumplimiento de cualquier objetivo de emisiones netas de gases de
efecto invernadero, se distinga claramente de los esfuerzos por alcanzar los objetivos de emisiones brutas de
gases de efecto invernadero de la entidad. El requerimiento del parrafo 36(e) de la NIIF S2 refleja la
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necesidad de los usuarios de conocer el enfoque de una entidad para reducir las emisiones de gases de
efecto invernadero y el papel de los créditos de carbono en los objetivos de emisiones netas de gases de
efecto invernadero de la entidad.

Los usuarios de informes financieros con proposito general afirmaron que necesitan informacién sobre la
dependencia de una entidad de los créditos de carbono, su planteamiento para generar créditos y la
credibilidad e integridad del sistema del que la entidad obtiene los créditos. Esta informacion es importante
para los usuarios porque surgen riesgos y oportunidades adicionales relacionados con el clima debido a la
incertidumbre sobre la idoneidad de algunos sistemas, la tecnologia disponible y los precios futuros de los
créditos de carbono. Por ejemplo, la tecnologia de captura y almacenamiento de carbono podria resultar
ineficaz, o la regulacién podria cambiar para disuadir o prohibir a las entidades el uso de determinados
sistemas de créditos de carbono en respuesta a problemas asociados de escasez de alimentos, cambios de
régimen o esfuerzos de activismo climatico. Por lo tanto, la NIIF S2 incluye requerimientos que permiten a
los usuarios comprender el plan de una entidad para reducir las emisiones de gases de efecto invernadero, si
la entidad prevé utilizar créditos de carbono y cdmo lo hard, asi como la calidad de dichos créditos.

Si una entidad revela informacién sobre su uso previsto de créditos de carbono, la NIIF S2 requiere que la
entidad proporcione informacion sobre el tipo de crédito, incluyendo si el crédito estd basado en la
naturaleza o en la eliminacion tecnoldgica de carbono. Informacion a revelar sobre qué método estd
asociado con el crédito de carbono ayuda a los usuarios de informes financieros con propoésito general a
entender el perfil de riesgo de una entidad. Por ejemplo, muchas soluciones tecnoldgicas son actualmente
antiecondmicas a escala comercial y probablemente requerirdn inversiones sustanciales para ser viables en
el futuro. Por el contrario, los enfoques basados en la naturaleza pretenden mejorar los sumideros naturales
de carbono, por ejemplo, mediante la forestacion, el almacenamiento de carbono en el suelo y el uso de
otros almacenes de biomasa. Los enfoques basados en la naturaleza suelen ser mas rentables que las
soluciones tecnoldgicas, pero pueden suscitar inquietudes sobre la "permanencia” y la "adicionalidad" (estos
términos se explican en el parrafo FC156), y sobre sus efectos secundarios en otras cuestiones sociales y
medioambientales, como la produccion de alimentos.

La informacion recibida identifica la "permanencia” y la "adicionalidad" como dos caracteristicas esenciales
para evaluar la calidad de los sistemas de compensacion de emisiones de carbono. La "permanencia” se
refiere al tiempo durante el cual las emisiones de gases de efecto invernadero se eliminaran de forma segura
de la atmosfera, y la "adicionalidad™ se refiere a si una inversion concreta ha aportado nuevos beneficios
climaticos que no se habrian producido de todos modos. Aunque estas métricas pueden ser Utiles, la
evaluacion de la permanencia y la adicionalidad es compleja. Por lo tanto, en lugar de requerir que una
entidad revele su evaluacién de la permanencia y la adicionalidad, la NIIF S2 requiere que la entidad revele
informacion sobre cualquier otro factor necesario para que los usuarios de informes financieros con
proposito general comprendan la credibilidad y la integridad de los créditos que la entidad tiene previsto
utilizar. EI requerimiento se incluyd para obtener informacion que permitiera a los usuarios evaluar la
adicionalidad y la permanencia.

Fecha de vigencia

FC157

FC158

FC159
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Al determinar la fecha de vigencia de la NIIF S2, el ISSB consider6 la informacion recibida sobre el
Proyecto de Norma. quienes respondieron proporcionaron, en su mayoria, sugerencias sobre la fecha de
vigencia:

(@) quienes respondieron sugirieron que la NIIF S2 entrara en vigor lo antes posible o en el plazo de
un afio desde su emision;

(b) quienes respondieron sugirieron una fecha de vigencia de dos 0 mas afios después de su emision;
y

(©) quienes respondieron sugirieron una fecha de vigencia de tres 0 mas afios después de su emision.

Unos pocos usuarios de informes financieros con propdsito general pidieron fechas de vigencia para la NIIF
S1 y la NIIF S2 no superiores a 12 meses después de su emision, sefialando que los requerimientos
propuestos se basan en normas y marcos bien establecidos. Quienes respondieron sefialaron la urgencia de
crear una base mundial de informacion financiera sobre sostenibilidad, asi como la necesidad de
interoperabilidad con propuestas similares desarrolladas por el Grupo Consultivo Europeo de Informacién
Financiera (EFRAG, por sus siglas en inglés) y la Comision Nacional del Mercado de Valores de Estados
Unidos (SEC, por sus siglas en inglés).

Quienes respondieron al Proyecto de Norma también comentaron la fecha de vigencia de la NIIF S1 en
relacion con la fecha de vigencia de la NIIF S2. La mayoria de quienes respondieron afirmaron que la NIIF
S2 deberia tener la misma fecha de vigencia que la NIIF S1. Quienes respondieron enfatizaron en su
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mayoria que, para aplicar los requerimientos de la NIIF S2, es necesario aplicar dichos requerimientos al
mismo tiempo que los establecidos en la NIIF S1.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha tenido generalmente la practica de
permitir un periodo de 12 a 18 meses entre la emisidn de una nueva Norma y su fecha de vigencia. El ISSB
observo que, en los primeros trabajos de emision de normas del 1ASB, el periodo entre la emision de una
nueva Norma NIIF de Contabilidad y su fecha de vigencia era de 6 a 12 meses. Las Normas NIIF de
Contabilidad mas recientes del IASB tenian periodos de hasta tres afios entre su emision y la fecha de
vigencia.

Sin embargo, la situacion es diferente para el IASB y el ISSB. Si el IASB establece una fecha de vigencia
para una nueva Norma NIIF de Contabilidad, esa fecha sera relevante para aquellas entidades que ya estén
aplicando las Normas NIIF de Contabilidad, porque -para continuar afirmando el cumplimiento de las
Normas NIIF de Contabilidad- una entidad debe aplicar las Normas NIIF de Contabilidad de acuerdo con
los requerimientos de fecha de vigencia establecidos por el IASB. Normalmente, las jurisdicciones que
aplican las Normas NIIF de Contabilidad utilizan las mismas fechas de vigencia que las establecidas por el
IASB. Sin embargo, dado que el ISSB est& emitiendo sus primeras Normas, habra una serie de fechas en las
que las jurisdicciones adoptaran las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad por
primera vez y los reguladores requeriran posteriormente a las entidades que apliquen las Normas.

El ISSB destaco la importancia de tener en cuenta el grado de preparacion de las entidades a la hora de fijar
la fecha de vigencia de la NIIF S1 y la NIIF S2. Los requerimientos seran nuevos, y las entidades
necesitaran tiempo para crear o0 ajustar los sistemas, procesos y controles internos para preparar la
informacion a revelar requerida por las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre Sostenibilidad. La
duracion de este periodo de adopcion dependerd, entre otras cosas, del enfoque actual de una entidad con
respecto a los riesgos y oportunidades relacionados con la sostenibilidad y el clima y la presentacién de
informacion al respecto, asi como de las circunstancias de la entidad, por ejemplo, su tamafio y los
requerimientos o regulaciones aplicables. El ISSB ha tomado una serie de decisiones, en particular la
introduccién de exenciones transitorias (véanse los parrafos C3 a C5 de la NIIF S2), para ayudar a los
preparadores a aplicar los requerimientos y cumplir con la NIIF S2 en una fecha anterior a la que de otro
modo se produciria. Ademas, la NIIF S2 se basa en normas y marcos bien establecidos, con los que muchas
entidades estaran familiarizadas y los habréan aplicado.

El ISSB decidio que fijar una fecha de vigencia para los periodos anuales sobre los que se informa que
comiencen a partir del 1 de enero de 2024 es congruente con el ritmo actual del ISSB para satisfacer la
necesidad urgente de los usuarios de informacion financiera relacionada con la sostenibilidad y el clima. El
ISSB también decidio permitir la aplicacion anticipada de la NIF S2, pero aclard que la aplicacion
anticipada solo se permite para entidades que apliquen tanto la NIIF S1 como la NIIF S2 al mismo tiempo.
El ISSB decidi6 que si una entidad aplica las Normas anticipadamente, se requiere que revele ese hecho.

El ISSB espera que muchas entidades tengan que aprender a aplicar la NIIF S2 por primera vez. El ISSB
convino en que, en conjunto, el riesgo potencial de que la informacion a revelar sea de menor calidad en los
primeros afios de aplicacién no deberia disuadir a las entidades de revelar informacion financiera
relacionada con el clima, dada la urgente necesidad de hacerlo. El ISSB sefial6 que, para afirmar su
cumplimiento, una entidad debe cumplir todos los requerimientos de las Normas NIIF de Informacion a
Revelar sobre Sostenibilidad. Se requiere que una entidad solo aplique algunos aspectos de las Normas NIIF
de Informacion a revelar sobre Sostenibilidad para poder afirmar que cumple con ellas. El requerimiento de
que una entidad cumpla todos los requerimientos de las Normas NIIF de Informacién a Revelar sobre
Sostenibilidad refleja la importancia de comunicar a los usuarios de informes financieros con proposito
general si la entidad ha sido selectiva en su enfoque de la informacion financiera relacionada con la
sostenibilidad o si la entidad ha aplicado todos los requerimientos. Sin embargo, el ISSB sefiald que,
mientras no se afirme el cumplimiento de las Normas, una entidad podria empezar a aplicar algunos
aspectos de la NIIF S2 para proporcionar informacion a revelar mas limitada.

Transicion

FC165

Informacion comparativa

El ISSB decidid eximir a una entidad del requerimiento de revelar informacion comparativa en el primer
periodo anual sobre el que informa en el que aplica la NIIF S2. Permitir que una entidad informe solo sobre
ese periodo le permite proporcionar antes a los usuarios de informes financieros con proposito general la
informacién que necesitan. Por tanto, esta exencion permite que los requerimientos entren en vigencia antes
que si se requiriera informacion comparativa.
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Método para medir las emisiones de gases de efecto invernadero

El Proyecto de Norma proponia que una entidad revelara sus emisiones brutas absolutas de gases de efecto
invernadero generadas durante el periodo sobre el que se informa, medidas de conformidad con el Estandar
Corporativo de Protocolo de GEI. Quienes respondieron al Proyecto de Norma se mostraron en su mayoria
de acuerdo con este requerimiento propuesto. Algunos de los que respondieron expresaron su preocupacion
por el hecho de que se requiriera que las emisiones de gases de efecto invernadero se midieran de
conformidad con el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI, en parte porque algunas entidades ya
utilizan otros métodos para medir las emisiones de gases de efecto invernadero. Quienes respondieron al
Proyecto de Norma afirmaron que, en estos casos, podria haber una carga de costos para una entidad que
aplicara las propuestas del Proyecto de Norma si la entidad ya utilizaba un método distinto del Estandar
Corporativo de Protocolo de GEI.

Por consiguiente, el ISSB decidi6 introducir una exencién disponible para una entidad que haya estado
utilizando un método de medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero distinto del Estandar
Corporativo de Protocolo de GEI en el periodo anual sobre los que se informa inmediatamente anterior a la
fecha de aplicacion inicial de la NIIF S2 por parte de la entidad. En tales casos, la entidad no necesitara
utilizar el Estandar Corporativo de Protocolo de GEI en el primer periodo anual sobre el que informe en el
que aplique la NIIF S2. Esta exencién esta disponible para una entidad que utilice un método distinto del
Estandar Corporativo de Protocolo de GEI, incluso si la entidad no esta requerida a utilizar ese método por
una autoridad jurisdiccional. Para evitar dudas, esta exencion es temporal y esté disponible solo en el primer
periodo anual sobre el que se informa en el que una entidad aplique la NIIF S2. En otras palabras, si una
entidad utiliza un método para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero que es diferente del
Estandar Corporativo de Protocolo de GEI en el periodo anual sobre el que se informa inmediatamente
anterior a la fecha de aplicacion inicial de la NIIF S2 por parte de la entidad, se le permite continuar
utilizando su método existente para el primer periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad
aplique la NIIF S2.

Si una entidad se acoge a esta exencion, se le permite continuar utilizandola a efectos de presentar esa
informacion como informacioén comparativa en periodos posteriores sobre los que se informa. Por ejemplo,
si la fecha de aplicacion inicial de una entidad es el 1 de enero de 2024 y mide sus emisiones de gases de
efecto invernadero utilizando un método distinto del Estandar Corporativo de Protocolo de GEl, la entidad
esta autorizada a utilizar este método en el periodo anual sobre los que informa que termina el 31 de
diciembre de 2024. Para el periodo que finaliza el 31 de diciembre de 2025 (el afio siguiente):

@ la entidad deberia revelar su medicion de las emisiones de gases de efecto invernadero para el
periodo que termina el 31 de diciembre de 2024 utilizando el método distinto del Estandar
Corporativo de Protocolo de GEI (lo que significa que la entidad no necesita recalcular sus
emisiones de gases de efecto invernadero de 2024 utilizando el Estandar Corporativo de
Protocolo de GEI);

(b) para evitar dudas, la entidad deberia revelar su medicion de las emisiones de gases de efecto
invernadero para el periodo que finaliza el 31 de diciembre de 2025 utilizando el Estandar
Corporativo de Protocolo de GEI; y

(©) tal como se requiere en el parrafo 29(a)(iii) de la NIIF S2, la entidad deberia revelar el enfoque
que utiliza para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero (considerando los diferentes
enfoques utilizados en 2024 y 2025).

Para evitar dudas, la exencion descrita en los parrafos FC166 a FC168 es independiente de la exencion
prevista para una entidad a la que una autoridad jurisdiccional requiera utilizar un método diferente al
Estandar Corporativo de Protocolo de GEI (véase el parrafo FC88).

Emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3

En sus comentarios sobre el Proyecto de Norma, la mayoria de los usuarios de informes financieros con
proposito general y quienes respondieron de organizaciones multilaterales se mostraron de acuerdo con la
propuesta de requerir a todas las entidades que revelen en términos absolutos las emisiones brutas de gases
de efecto invernadero del Alcance 3. Muchos preparadores también estaban de acuerdo en general con la
propuesta. Sin embargo, ellos y quienes respondieron expresaron un rango de preocupaciones sobre
aspectos particulares de los requerimientos propuestos. La informacion recibida indicaba:

(a) los retos que plantea la disponibilidad de los datos, entre los que se incluyen las preocupaciones
expresadas por quienes respondieron en el sentido de que, por ejemplo, una entidad podria no
estar en condiciones de recopilar datos porque no controla las entidades de su cadena de valor y,
por lo tanto, no puede obtener los datos sobre emisiones de gases de efecto invernadero que se
requieren; y
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(b) retos relacionados con la calidad de los datos, incluida la preocupacién expresada por quienes
respondieron de que, por ejemplo, una entidad podria ser incapaz de notificar datos sobre
emisiones de gases de efecto invernadero de una calidad suficiente para proporcionar informacion
Gtil para la toma de decisiones a los usuarios debido a que los métodos de medicién utilizados por
las entidades aun estan en desarrollo, lo que significa que los datos revelados podrian no ser
precisos o congruentes entre entidades.

Aunque el ISSB decidi6 seguir adelante con el requerimiento de informacion a revelar sobre las emisiones
de gases de efecto invernadero de Alcance 3, decidié conceder una exencion temporal a las entidades. Al
hacerlo, el ISSB decidié que una entidad no necesita revelar sus emisiones de gases de efecto invernadero
de Alcance 3 como parte de su informacién financiera a revelar relacionada con la sostenibilidad en el
primer periodo anual sobre el que se informa en el que la entidad aplica la NIIF S2. La exencion temporal
se concede en respuesta a los retos de disponibilidad de datos destacados por quienes respondieron en la
consulta publica. ElI ISSB sefial6 que, al requerir que se revelen las emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 1y Alcance 2 antes que las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3,
se abordaré en gran medida el reto de la disponibilidad temporal de datos. El ISSB sefial6 esto en parte
porque algunas entidades de la cadena de suministro de una entidad que informa estaran sujetas al
requerimiento propuesto de revelar sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 1y Alcance 2,
y en parte porque la exencion dara a una entidad que informa mas tiempo para trabajar con las entidades de
su cadena de valor para estimar sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3.

Una fecha de vigencia posterior para esta informacion es congruente con las normas propuestas sobre
informacidn a revelar relacionada con el clima en la propuesta sobre el clima de la SEC de EE.UU., que
propone un afio mas antes de que las normas obliguen a informar sobre las emisiones de gases de efecto
invernadero de Alcance 3. La fecha de vigencia mas tardia también es congruente con las Normas
Climéticas de Aotearoa Nueva Zelanda, que prevén una exencion de la informacion a revelar sobre las
emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3 en el primer periodo sobre el que informa una
entidad (aunque se fomenta la informacion a revelar en el periodo intermedio).

Si una entidad se acoge a la exencion relativa a las emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3,
se permite que la entidad siga haciendo uso de esa exencion a efectos de presentar esa informacion como
informacién comparativa en periodos de informacién posteriores. Por ejemplo, si la fecha de aplicacion
inicial de una entidad es el 1 de enero de 2024 y no revela sus emisiones de gases de efecto invernadero de
Alcance 3 en su periodo anual sobre los que se informa que finaliza el 31 de diciembre de 2024, entonces la
entidad no esta obligada a revelar esa informacion como informacion comparativa en su periodo anual sobre
el que se informa que finaliza el 31 de diciembre de 2025.

Otras consideraciones sobre la transicion

Las exenciones permiten, pero no requieren, que una entidad se acoja a ellas. En otras palabras, en el primer
periodo anual sobre el que se informa en el que una entidad aplique la NIIF S2, no se impide a la entidad:
(a) revelar informacion comparativa;

(b) medir sus emisiones de gases de efecto invernadero de conformidad con el Estandar Corporativo
de Protocolo de GElI, incluso si la entidad no ha utilizado el Estandar Corporativo de Protocolo de
GEI como método para medir sus emisiones de gases de efecto invernadero antes de la emision
de laNIIF S2;y

(c) revelar sus emisiones de gases de efecto invernadero de Alcance 3.
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